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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondre, liebe Freunde der IVU,

Der Borsencrash im Januar hat auch die IVU-Aktie
heruntergezogen, mit knapp liber einem Euro ist
sie leider stark unterbewertet. Und dies obwohl
das Geschaftsjahr 2007 erneut mit guten, positiven
Zahlen abgeschlossen wurde und der Aufwarts-
trend nun drei Jahre anhalt. Wir konnten einen
Umsatz von liber 31 Mio. € erzielen, das Rohergeb-
nis stabilisieren und das EBIT steigern. Der erneute
Jahresiiberschuss hat die Finanzkraft erhoht.
Damit kdnnen die ndtigen Investitionen getatigt
und langlaufende Projekte finanziert werden.

Mit dem veranderten Vorstand, der seit 1. Januar
2008 an der Spitze der IVU steht, wurde der Gene-
rationenwechsel eingeleitet und gleichzeitig die
Kontinuitdt in der Flihrung gewahrt. Der Kurs

der letzten Jahre wird weiter verfolgt — mit noch
mehr wirtschaftlichem Erfolg.

Das Ansehen der IVU am Markt ist gut. Sie wird als
Marktfiihrer fiir Planungssysteme anerkannt und
als potenter Anbieter in weiteren Bereichen wahr-
genommen. Mit gestdrkter Finanzkraft, weiter-
entwickelten Produkten und vor allem einem hoch-
qualifizierten und engagierten Team agieren wir
selbstbewusst und zuversichtlich am Markt. Auch
weil sich die Erkenntnis durchsetzt, dass der
offentliche Personenverkehr der Umwelt zuliebe
gestarkt werden sollte.

In der Hoffnung, dass Sie unseren Optimismus

teilen und uns auch 2008 verbunden bleiben,
grilen Sie

Der Vorstand

Berlin, im Marz 2008
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Umsatz
2,9 Mio. €

3,5 Mio. €

3,7 Mio. €

21,3 Mio. €

31,4 Mio. €

Public Transport:Suite

Export

Auslands-
niederlassungen

Anteil
9%
11%
12%

68 %

Die IVU und der Markt

Gut 80 % ihres Geschafts macht die IVU mit Unter-
nehmen des 6ffentlichen Personenverkehrs: Betrie-
ben des stadtischen Nahverkehrs mit Bussen und
Bahnen, regionalen Busgesellschaften, Verkehrs-
verbilinden, Eisenbahnen. lhnen bietet die IVU ihre
Suite von IT-Systemen (Soft- und Hardware) an, die
alle betrieblichen Anforderungen der Unternehmen
abdeckt — von der Fahrplanung, der Fahrzeug-

und Personaldisposition {iber die Betriebslenkung,
Fahrgastinformation und das Ticketing bis zur
Abrechnung der erbrachten Leistungen. Derzeit
beobachten wir eine weltweit steigende Nachfrage
nach solchen Systemen. Denn zum einen wachst
die Erkenntnis, dass der 6ffentliche Personenverkehr
der Umwelt zuliebe gestarkt werden sollte, zum
anderen steigen die Anspriiche an die Verkehrs-
leistung und die Fahrgastinformation immer weiter;
gleichzeitig nimmt der Zwang zur Optimierung und
Effizienzsteigerung zu.

: Integrierte IT-Lésungen fiir den 6ffentlichen Verkehr

mit durchgiangigem Datenfluss




Deshalb bauen wir unsere Produktsuite stetig aus:
das Planungssystem MICROBUS wird funktional
stark erweitert und softwaretechnisch modernisiert,
die Personaldisposition vollig neu entwickelt. Wir
haben das Betriebsleitsystem BON weiterentwickelt
ebenso wie die Soft- und Hardware unseres Bord-
computers i.box, speziell auch fiir das Ticketing.

Die IVU erwirtschaftet ungefahr zwei Drittel ihres
Umsatzes in Deutschland und 20 % im nicht
deutschsprachigen Ausland, mittels ihrer Niederlas-
sungen und durch direkten Export. Der starke
Heimatmarkt ist die Basis fiir die internationale
Expansion. Ein Ziel dafiir sind die neuen EU-Staaten,
deren Verkehrsinfrastruktur erneuerungsbedirftig
ist und die dafiir betrachtliche EU-Férderung
bekommen (werden). Der erfolgreiche Eintritt der
IVU in den ungarischen Markt ist ein Beispiel fiir
den Nutzen, der uns daraus erwachst. Zwei weitere
Zielmarkte sind der mittlere Osten, in dem wir
bereits tatig sind (Dubai, Saudi-Arabien) und Latein-
amerika. Dort wird in zahlreichen Grof3stadten eine
grundlegende Modernisierung des 6ffentlichen
Personenverkehrs geplant oder ist teilweise schon
Wirklichkeit, wie etwa in Bogota, denn diese Stadte
drohen an ihrem Verkehr zu ersticken. Die IVU hat
sich in Lateinamerika bereits ein gutes Image und
zahlreiche konkrete Chancen erarbeitet.

Die IVU betreibt im Wesentlichen Projektgeschaft,
das heift die Produkte (hauptsachlich Software

und zum geringeren Teil Hardware) werden im
Rahmen von Projektarbeit beim Kunden einsatzfahig
gemacht; denn sie kdnnen nicht einfach ,lber den
Ladentisch“ verkauft werden. Das erfordert die

Analyse von Anforderungen, spezielle Entwicklun-
gen, Datenmigration und -aufbereitung, Schulung
von Anwendern und dhnliches mehr.

Die IVU hat tiberwiegend o6ffentliche Auftraggeber,
weshalb die Akquisition der Projekte meist im
Rahmen des europdischen Vergaberechts erfolgt.
Der Weg von einer Ausschreibung liber unser
Angebot zum Vertrag ist aufwandig, zeitraubend
und stark formalisiert. Das flihrt zu Nachteilen und
Schwierigkeiten fiir beide Seiten, birgt fiir uns aber
auch Chancen auf dem erweiterten europdischen
Markt. Wir kdnnen uns namlich auch um Auftrage
bewerben, von denen wir sonst keine Kenntnis
hatten.

Die Nachfrage der 6ffentlichen Hand aufRerhalb der
Verkehrsbranche halt ebenfalls an. Auch hier, im
Bereich des sog. E-Government, werden ganzheit-
liche IT-Losungen gefordert, bewertet werden die
Angebote aber liberwiegend nach der Hohe der
Tagessatze. Das hat zu einem Preiskampf gefiihrt,
der den Einsatz qualifizierter Software-Ingenieure
und damit die Entwicklung hochwertiger Software
praktisch ausschlief3t. Deshalb sehen wir oft von
einer Bewerbung ab. Der gegenwartige Mangel an
Fachkraften kdnnte zu einer Trendwende fiihren.
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Hohepunkte 2007

im Geschiftsfeld Public Transport

e

... bei Planungs- und Dispositionssystemen

Im Geschaftsjahr 2007 stand die Entwicklungs-
und Projektarbeit im Zeichen der Bearbeitung
groRerer Auftrage, die bereits 2006 liefen, unter
anderem fiir die Deutsche Bahn, die Berliner BVG
und die SBB in der Schweiz. Gleichzeitig kam eine
Reihe weiterer Kunden hinzu.

Mit den Ungarischen Staatsbahnen MAV (Magyar
Allamvasutak Rt.) wurde eine weitere europi-
ische Bahn als Kunde gewonnen: Die MAV nutzt
MICROBUS fiir die Planung und Disposition von
Fahrzeugen und Personal im Personen- sowie
auch im Giterverkehr. Zur besseren Disposition
der Lokomotiven, die gerade im Giiterverkehr je
nach Auftragslage oft flexibel eingesetzt werden
missen, wurde ein neues Modul entwickelt, das
ein schnelles und friihzeitiges Erkennen von Ver-
spatungen einzelner Ziige erlaubt.

In Dubai hat die Road and Transport Authority
(RTA) die IVU damit beauftragt, MICROBUS
weiter auszubauen und zu aktualisieren. Darliber
hinaus soll MICROBUS um die Kartografie-Kom-
ponente MICROBUS.map erganzt werden: Sie
ermoglicht eine Planung und deren Visualisierung
auf der StraBenkarte. Ebenso werden die Module
zur automatischen Dienstreihenfolge und zur
besseren Fahrerinformation eingefiihrt.

Einen neuen MICROBUS-Kunden gibt es auch in
Polen: den Stadtverkehr Danzig (ZKM Gdansk) mit
225 Bussen und 102 StraBenbahnen. Dariiber
hinaus hat der Busbetreiber Nottingham City die
MICROBUS-Module zur Optimierung der Dienst-
und Umlaufplanung bestellt.



In Italien kam als neuer Kunde das groRte italienische
Bahnunternehmen TRENITALIA hinzu: In Zukunft sollen
mit Hilfe von infopool Daten aus zehn Quellen abge-
glichen und miteinander verkniipft werden, so dass sie
unter anderem fiir Fahrplanauskiinfte und die Platz-
reservierung zur Verfligung stehen.

... bei Betriebsleitsystemen

Unser Betriebsleitsystem BON wurde im Rahmen der
Auftrage unserer langjahrigen Kunden Wiener Linien
und distra, Hannover, funktional deutlich ausgebaut.
Dabei wurde gleichzeitig die technische Erneuerung
des BON konsequent weiterverfolgt.

Die Entwicklungsarbeiten fiir die kooperative Betriebs-
steuerung dreier Verkehrsunternehmen im 6stlichen
Ruhrgebiet (K6R) wurden abgeschlossen; die Inbetrieb-
nahme erfolgt nun in 2008. Das Projekt ist besonders
wichtig, denn in ihm wird zum ersten Mal bundesweit
der VDV*-Standard zum digitalen Biindelfunk umgesetzt.

Ebenfalls als Meilenstein ist zu werten, dass die IVU
2007 den ersten Auftrag fiir das Einrichten einer Bahn-
leitzentrale mit BON erhalten hat: Der neue Kunde ist
die trans regio Deutsche Regionalbahn GmbH in Kaisers-
lautern, die ihren Betrieb mit dem IVU-Leitsystem
steuern wird.

Wahrend alle bisher genannten Kunden neben der
Bordrechner-Software fiir die Betriebslenkung auch die
Hardware der IVU im Einsatz haben, hat die STIB Briissel
(Société des Transports Intercommunaux de Bruxelles)
ausschlieRlich die i.box-Software gekauft und separat
die Bordrechner-Hardware eines franzosischen Liefe-
ranten beschafft. Das ist moglich, weil die i.box-Soft-
ware auf Basis des Standard-Betriebssystems Windows
CE entwickelt wurde.

* Verband Deutscher Verkehrsunternehmen
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... bei Fahrgastinformationssystemen
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geben und vor allem, welche Fahrscheine fiir die
Fahrt notwendig sind. Auch Rundtouren oder Fahr-
ten mit mehreren Personen kénnen so geplant und
gegebenenfalls so angepasst werden, dass der Fahr-
preis giinstiger wird.

Fur die Berliner Verkehrsbetriebe (BVG) wurde die
Fahrplanauskunft (fahrinfo) im Internet neu lber-
arbeitet. Eine bessere Bedienbarkeit, eine tGbersicht-
lichere Gestaltung und eine hohere Wiedererken-
nung standen dabei im Vordergrund. Gleichzeitig
wurde der Zugang barrierefrei gestaltet, unter ande-
rem durch eine verdnderbare SchriftgroRe.

b~ O Sarausberger Plate

Auch Dublin Bus in Irland hat infopool sowie fahrinfo
4 zur Verkniipfung von Fahrplandaten und fiir eine
bessere Kundeninformation via Internet bestellt.

Die Fahrgaste der Wolfsburger Verkehrsgesellschaft
(WVG) kénnen sich seit Mitte 2007 nun an wichti-
gen Haltestellen im Stadtgebiet auch Uber die tat-
sachlichen Abfahrtszeiten ihrer Busse informieren:
An zunéachst dreizehn Haltestellen wurden die Kom-
ponenten der IVU fiir eine dynamische Fahrgast-
information installiert.

Um alle diese Auskunftsmoglichkeiten fiir Fahrgaste
in einer Anzeigetafel vereinen zu kénnen, arbeitet
die IVU Traffic Technologies AG dariiber hinaus mit
der Stréer Out-of-Home Media AG an einer zukunfts-
weisenden Lésung. Dabei werden die Verkehrsinfor-
mationen durch Nachrichten, Unterhaltung und
Werbung erganzt.




... bei Ticketingsystemen

Das Ticketingsystem der iistra, Hannover, wurde
2007 komplett in Betrieb gesetzt und abgenommen.
Es besteht aus dem Hintergrundsystem AFAB und
der i.box Software auf den Fahrzeuggeraten.

An die Aachener StrafSenbahn und Energieversor-
gungs-AG (ASEAG) sowie die Kasseler Verkehrs-Gesell-
schaft (KVG) wurde das Ticketingsystem der IVU
geliefert, bestehend jeweils aus den neuen Ticke-
ting-Bordrechnern vom Typ i.box printer sowie dem
Hintergrundsystem AFAB.office, mit dem die Ver-
kaufsdaten gespeichert und ausgewertet werden.

Insgesamt sind seit 2002 knapp 6.000 Gerate der
i.box-Familie installiert worden: rund 3.000 ohne
und rund 3.000 mit Ticketing-Funktion. Im Geschafts-
jahr 2007 waren es knapp 1.300 Gerdte, von denen
etwa 1.000 i.box printer waren. Das zeigt den
zunehmenden Erfolg dieser Gerdte: Die Verkaufs-
zahlen fiir den i.box printer sind deutlich gestiegen,
gegeniiber 2006 um rund 50 %.

... bei Abrechnungssystemen fiir Verkehrsvertrage

Auch Qbase, unser System fiir die Abrechnung von
Verkehrsvertragen findet immer mehr Nutzer. So
setzt die DB Regio Siidost es seit 2007 nicht mehr
nur in Sachsen, sondern in allen ihrer vier Verkehrs-
betriebe ein. Dabei erfolgen der permanente Soll-Ist
Abgleich sowie die Abrechnung mit den Aufgaben-
tragern dezentral in den einzelnen Verkehrsbetrie-
ben, wahrend die zentrale Datenhaltung gleichzeitig
der Regionalleitung in Leipzig die Management-
Sicht auf alle Verkehrsvertrage und deren aktuellen
Status erlaubt.

HH
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Weitere Hohepunkte 2007

... in der Transportlogistik

Contour, das neue System zur Steuerung von
AuRendienstmitarbeitern, konnte 2007 an einen
weiteren Kunden verkauft werden: ABX, ein inter-
national tatiger Paketzusteller, hat es nun im
Einsatz — zundchst nur in Deutschland, geplant ist
die schrittweise Einfliihrung in allen Niederlassun-
gen international.

Erste Nachfragen kommen auch aus anderen
Unternehmen, beispielsweise aus Verkehrsbetrie-
ben fiir die Wartung und Geldentleerung von Fahr-
kartenautomaten. Die Verkehrsbetriebe in Zirich
und Luzern haben das System bereits bestellt. Wir
rechnen daher mit weiteren guten Marktchancen
auch aulRerhalb der Transportlogistik fiir dieses
System.

... in der Entsorgungslogistik

Die Markte fur die Entsorgungslogistik (Waste
Management) waren auch 2007 unterschiedlich
ergiebig. In Deutschland gab es, wie im Vorjahr,
keine groRen Bewegungen. Hervorzuheben ist die
anstehende Erweiterung der IVU-Systeme bei der
Stadtreinigung Hamburg.

In GroRbritannien konnte Combitour bei den
ersten Kunden erfolgreich implementiert werden.

In den Niederlanden verloren wir wegen einer
Unternehmensiibernahme einen Kunden. Zu den
Projekten, die 2007 abgeschlossen werden konn-
ten, gehort die Einfiihrung von Combitour bei der
BDR Containerreiniging, einem Unternehmen, das
sich auf die Reinigung von Containern spezialisiert
hat: Mit Hilfe eines neuen Telematik-Systems
konnte der Geschaftsprozess auch rund um das
Fahrzeug weiter automatisiert werden. Weitere
Interessenten fiir diese Losung gibt es bereits.



... im Geomarketing

Unser Geomarketing-System Filialinfo war auch
2007 bei der Deutschen Post im Einsatz. Gleich-
zeitig wurde es weiterentwickelt und zum Beispiel
um ein neues Modul erweitert, das mit Hilfe der
Methoden des Data Mining eine tiefere Analyse
von Geodaten als bisher erlaubt.

Dariiber hinaus konnte Filialinfo auch in 2007 wie-
der seine Qualitdten beim Geomarketing Bench-
mark des Fraunhofer Instituts fiir intelligente
Analyse und Informationssysteme (IAIS) beweisen:
Das System erhielt in den drei Kategorien ,,Markt-
potenzialanalyse®, ,Standortplanung- und -optimie-
rung“ und ,Kauferanalyse und Vertriebscontrolling“
je ein Gutesiegel und ging damit als klarer Sieger
aus dem Benchmark hervor.

... im E-Government

Ein interessantes Projekt in diesem Bereich ist das
Portal ,,Oberflachennahe Geothermie im Land
Brandenburg®: Zunachst fiir das Land Brandenburg
entwickelt, wurde es 2007 um die Daten von Berlin
erweitert und damit zu einem landeribergrei-
fenden Projekt. Nun kommen die Daten von elf
weiteren Bundesldndern hinzu. Aus dem Leitprojekt
der Bundesregierung im Bereich Geodateninfra-
struktur wird damit ein bundesweites Projekt. Es
wurde auf der CeBIT 2008 vorgestellt.
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... bei Messen und Konferenzen

Auf der UITP-Messe ,Mobility & City Transport”
Ende Mai in Helsinki konnten wichtige Kontakte zu
potentiellen Kunden vor allem aus dem Ausland
gekniipft werden. Der Stand der IVU war sehr gut
besucht.

Im Februar trafen sich die Anwender unserer Sys-
teme fiir den 6ffentlichen Verkehr zum alljahrlich
durchgefiihrten PT-Anwenderforum. Es dient dem
intensiven Kundendialog. 2007 kamen rund

280 Teilnehmer, in etwa so viele wie im Jahr zuvor.

Im Oktober fand die dritte IVU-Konferenz mit rund
60 Entscheidern aus dem Bereich des offentlichen
Personenverkehrs statt. Neue Trends und Entwick-
lungen wurden vorgestellt und diskutiert.

10




Forschung und Entwicklung

Die IVU ist als IT-Systemhaus ein Hightech-Unternehmen
und muss permanent und intensiv an der Weiter- und
Neuentwicklung ihrer Produkte und Systeme arbeiten.
Standig stellen Kunden neue fachliche Anforderungen,
zugleich macht die Systemtechnik (Software, Hard-
ware, Funk) rasante Fortschritte, beispielsweise von
einer Client/Server- zu einer Internet-Architektur oder
vom Analog- zum Digitalfunk. Die technischen Neue-
rungen ermoglichen auch neue fachliche Lésungen.

Mit der Entwicklung unserer Produkte sind im
Wesentlichen drei Gruppen befasst:

— Planungs- und Dispositionssoftware in Berlin,
— Betriebsleit-, Fahrgastinformations-

und Ticketingsoftware in Aachen und Berlin,
— Tourenplanung in Berlin.

Insgesamt arbeiten etwa 100 Mitarbeiter an der Neu-
und Weiterentwicklung der IT-Systeme fiir den Markt.
Das sind rund 40 % der Kapazitat unseres Teams.

2007 wurde in diesen Gruppen eine Reihe neuer
Funktionalitaten fiir unsere Produkte entwickelt: Das
Planungs- und Dispositionssystem MICROBUS wurde
erweitert, in das Betriebsleitsystem BON eine GIS-
Komponente integriert und die i.box printer-Software
um neue Funktionen erganzt.

Dariiber hinaus beteiligen wir uns an Vorhaben, in
denen mit staatlichen Mitteln kiinftige Entwicklungen
in der Verkehrs-IT untersucht und erprobt werden.
Typischerweise wird das Fordervolumen durch einen
Eigenbeitrag der IVU in gleicher Hohe erganzt. Ein
aktuelles Beispiel ist DISTEL: Damit soll ein Standard

geschaffen werden, aufgrund dessen die Fahrzeuge

und Betriebsleitsysteme mehrerer Verkehrsunterneh-
men kommunizieren mit dem Ziel, die Fahrgastinfor-
mation und die Anschlusskoordinierung zu verbessern.

Personal

Personalentwicklung

2007 2006 Veranderung
Anzahl der Mitarbeiter
zum 31.12. 291 289 +0,7%
Personalkapazitat?
im Jahresdurchschnitt 245 242 +1,2%

Lunter Personalkapazitat versteht man die
rechnerische Anzahl von Vollzeitarbeitskraften.

Weiterer Umbau und Qualifizierung des Teams

Im Geschaftsjahr 2007 ist die Zahl der Mitarbeiter nur
leicht gestiegen. Wir hdtten gerne mehr qualifizierte
Software-Ingenieure und -Architekten eingestellt. Die
Situation auf dem Arbeitsmarkt ist im Bereich der Infor-
matik aber weiter schwierig: Es gibt zu wenige gut ausge-
bildete Informatiker und zugleich eine starke Nachfrage.

Dennoch spiegelt der nur leichte Anstieg der Zahlen
den auch 2007 erfolgten Umbau des Unternehmens
nicht wider: Insgesamt wurden allein an den Stand-
orten Berlin und Aachen 16 Mitarbeiter neu eingestellt
— darunter auch aus dem europdischen und nichteuro-
paischen Ausland, so dass inzwischen zwei Dutzend
Nationen in der IVU vertreten sind.

Dazu kamen auch 2007 wieder Aus- und Weiterbil-

dungsmaRnahmen, von denen mehr als 150 Mitarbei-
ter profitierten.

11
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Ertrags-, Vermogens-, Finanzlage

Konzernabschluss nach IFRS 2003 2004 2005 2006 2007 Veranderung
Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ 2007 zu 2006 in Mio. €
Umsatz 29,9 26,8 31,2 30,1 31,4 +1,3
darin enthaltene, noch nicht abgerechnete Leistungen 1,0 14 0,5 3,7 +3,2
Rohergebnis 249 22,3 23,2 24,6 24,8 +0,2
Personalaufwand 19,5 17,7 15,2 15,9 16,5 +0,6
Betriebsergebnis (EBIT) -6,6 -8,1 1,0 2,1 2,3 +0,2
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -7,4 -8,7 2,2 1,4 1,9 +0,5

Hoherer Umsatz bei leicht gestiegenem Rohergebnis

Der Umsatz ist um 4,5 % auf 31,4 Mio. € gestiegen,
das Rohergebnis um 0,5 % auf knapp 25 Mio. €.

Der Umsatz enthadlt 3,7 Mio. € fiir Leistungen, die
bereits erbracht, aber noch nicht abgerechnet wer-
den konnten. Das ergibt sich immer dann, wenn ein
Projekt Uiber das Ende des Geschaftsjahres hinaus
lauft. Die bis dahin erbrachten Leistungen werden
bewertet, und zwar anhand ihres Fertigstellungs-
grades (percentage of completion), so dass sie als
wirklich werthaltig dem Umsatz zugerechnet werden
konnen. Diese IFRS-Methode hat den Vorzug, dass
der Umsatz die tatsachliche Leistung des Unterneh-
mens widerspiegelt, unabhangig von den Zeitpunk-
ten der Endabrechnung langer laufender Projekte.
Wir sind bestrebt, wo immer méglich, fiir diese
Leistungen auch Liquiditat in Form von Anzahlungen
zu erhalten.

Das Rohergebnis beziffert die Wertschopfung des
Unternehmens, die bei einem Softwarehaus wie der
IVU vor allem aus Projekt- und Entwicklungsleistun-
gen sowie Lizenzen besteht. Das Pro-Kopf-Rohergeb-
nis (PKR) ist eine wichtige Kennziffer fiir die Profita-
bilitat. Der PKR lag 2007 mit 101 T€ leicht liber dem
Ziel von 100 T€.

Die Differenz zwischen Umsatz und Rohergebnis
wird im Wesentlichen durch Fremdleistungen und
Materialeinsatz beeinflusst, Groen also, die bei der

IVU eine geringe Wertschopfung bedeuten. Sie resul-
tieren vor allem aus dem Zu- und Verkauf von Hard-
ware-Komponenten fiir die Bordrechner der i.box-
Familie. Die Ursache fiir den Anstieg der Materialkos-
ten liegt in der Abarbeitung einiger GroBprojekte.
Die Arbeit dafiir wurde bereits 2006 geleistet, 2007
erfolgte die Materialbeschaffung und -lieferung.

Kosten und Abschreibungen
Die Kosten sind in etwa stabil geblieben:

— Der Personalaufwand ist um 609 T€ gestiegen.
Darin enthalten ist die Riickstellung der Abfindung
eines vorzeitig ausgeschiedenen Vorstandsmit-
glieds in Hohe des Gehaltsanspruchs von 480 T€
fiir die Restlaufzeit des Vertrags. Den Personal-
kosten stehen auch Neueinstellungen gegentber,
die zur Verstarkung des Teams und fiir das geplante
Wachstum des Unternehmens notwendig sind.

— Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
werte (Fremdsoftware) und Sachanlagen gingen
um 133 T€ zuriick. Sie sind aufgrund héherer
Investitionen in den Vorjahren zwar immer noch
hoher als die aktuellen Investitionen, nahern sich
aber 2008 dem aktuellen Investitionsumfang an.

— Die Abschreibungen auf origindire immaterielle
Vermdgenswerte sind um 179 T€ zurlickgegangen,
da es sich um Altbestande handelt.

— Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konn-
ten um 356 T€ gesenkt werden.

12
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EBIT gestiegen

Der leichte Anstieg des Rohergebnisses spiegelt
sich auch im Betriebsergebnis (EBIT) wider: Es ist
mit 2,3 Mio. € um rund 0,2 Mio. € (+9,1 %) hoher als
2006.

Gleichzeitig konnte der Jahresiiberschuss um rund

0,5 Mio. € auf 1,9 Mio. € (+30,8 %) gesteigert werden.

Vermdgenslage verbessert

Die Vermogenslage konnte weiter stabilisiert wer-
den, die Darlehen wurden planmaRig um 1,2 Mio. €
getilgt. Das positive Jahresergebnis verbesserte
das Eigenkapital um knapp 2 Mio. €, es betrug zum
31.12.2007 18,2 Mio. € (2006: 16,2 Mio. €).

Liquiditat

Die liquiden Mittel betrugen zum 31.12.2007

0,8 Mio. €. Gleichzeitig gingen gegeniiber dem Vor-
jahresstichtag die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen um 0,3 Mio. € zuriick. Aufgrund der
guten Auftragslage und der noch bestehenden
Forderungen in Hohe von 11,7 Mio. € ist eine aus-
reichende Liquiditat fiir 2008 vorauszusehen. Die
Kreditlinien werden zu keinem Zeitpunkt vollig aus-
geschopft und die Darlehen planmaRig um ins-
gesamt 1,2 Mio. € getilgt werden. Dies wird weitere
Zinsen sparen. Die absehbaren Bankbiirgschaften
zur Absicherung von Projektgeschaften kénnen im
erforderlichen MaRe hinterlegt werden.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit lag
im Geschaftsjahr 2007 um etwa 1,9 Mio. € hoher als
im Jahr zuvor.

3!

L%

Auftragslage

Die Auftragslage ist gut. Der Auftragsbestand fur
2008, definiert durch die unterschriebenen Vertrage,
belduft sich zum 28.02.2008 auf 22 Mio. € (im Vor-
jahr 21 Mio. €). Die fest zugesagten Auftrdge haben
ein Volumen von 3,5 Mio. € (im Vorjahr 2 Mio. €).
Hinzu kommen offene Angebote und Anbahnungen,
die wir vorsichtig mit 4,5 Mio. € (im Vorjahr 5.6 Mio. €)
bewerten, so dass die gesamte Auftragslage fiir
2008 die geplanten Ziele bereits zu einem erhebli-
chen Teil abdeckt.

Ausblick

Die Lage der IVU ist gut und bietet Wachstums-
chancen. Das zeigt der in Folge dritte positive Jah-
resabschluss, und auch die Auftragslage bietet eine
solide Ausgangsbasis fiir das Geschaftsjahr 2008.
Wir kdnnen damit auf jeden Fall einen Umsatz von
lber 30 Mio. € erzielen und ein Rohergebnis von

25 Mio. €. Falls das eine oder andere der grof3en Pro-
jekte kommt, die derzeit in der Akquisition sind, ist
eine Steigerung moglich. Auch fiir das Geschaftsjahr
2009 bestehen dieselben guten Aussichten.

Sie haben ihre Grundlage in der Vollstandigkeit und
Durchgéangigkeit unserer Produkt-Suite fiir Public
Transport, die wir in diesem Jahr mit einer speziel-
len Marketingaktion besonders intensiv bewerben
werden. Weiterhin griinden die guten Aussichten in
unserem starken Heimatmarkt und vielen interna-
tionalen Chancen.

Dazu kommt, dass Mitte 2009 die Bankdarlehen

vollstandig getilgt sein werden, die IVU dann also
schuldenfrei sein wird.
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Lagebericht

Risiken

Geschaftsrisiken

Das Projektgeschaft der IVU beruht fast vollstandig
auf Werkvertragen. Darin liegt naturgemaR das
Risiko, dass der tatsachlich zu leistende Aufwand
den geplanten lbersteigt, sei es weil er unterschatzt
wurde oder es der Projektdurchfiihrung an Effizienz
mangelt. Dies geht dann meist mit Lieferverzoge-
rungen einher, die Pénalen nach sich ziehen kénnen.

Mangel in der gelieferten Software kdnnen die
Abnahme verzégern und damit die Bezahlung der
Schlussrechnung, wodurch ein Liquiditatsengpass
entstehen kann. Dazu kommt es auch, wenn Auf-
traggeber groBere Vorleistungen erwarten und erst
gegen Projektende zahlen.

Geschafts- und Firmenwerte

Die Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte
wurde nach IAS 36 (Wertminderung von Verméogens-
werten) unter der Anwendung von anerkannten
Bewertungsverfahren, insbesondere eines Discoun-
ted Cash Flow Verfahrens, nachgewiesen. Dabei
basieren die Berechnungen auf den Umsatzerwar-
tungen. Sofern diese nicht realisiert werden kénnen,
besteht eine unmittelbare Riickwirkung auf die
Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte.

Risikomanagement/Controlling

Das Risikomanagement basiert auf dem monat-
lichen Berichtswesen (Controlling Report),

das wesentliche Kennzahlen beinhaltet und die
Plan- den Ist-Zahlen gegeniiberstellt. Dazu gehoren
die Aufwandszahlen aus den Projekten. Die Toch-
tergesellschaften sind in das Berichtssystem einbe-
zogen. Die Abweichungsanalysen dienen dem
Management als Instrument der Unternehmens-
steuerung.

RegelmaRige Soll/Ist-Gesprache mit den Verant-
wortlichen zur Umsatz- und Kostenentwicklung
ermoglichen es, den Vorstand liber kritische Ent-
wicklungen rechtzeitig zu informieren und gegebe-
nenfalls KorrekturmaRnahmen einzuleiten.

Um sicherzustellen, dass die vorhandene Liquiditat
und die Kreditlinien ausreichen, wird die Entwick-
lung der liquiden Mittel taglich Giberwacht.

Die Transaktionen sind in den lberwiegenden Fallen
in Euro denominiert. Zur Vermeidung von Zins-
anderungsrisiken wurde eine ZinssicherungsmaR-
nahme (Zinsswap) fiir ausgereichte Darlehen abge-
schlossen.

Nachtragsbericht

Seit dem 31. Dezember 2007 sind keine Vorgange
von besonderer Bedeutung eingetreten, die Auswir-
kungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
haben.
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IVU-Aktie

IVU-Aktienkurs im Indexvergleich
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Jan Feb Marz April Mai Juni Juli Aug Sept Okt

2007

Aktionarsstruktur

42,9 % Streubesitz

listra 8,5 %

17,72 Mio.

Aktien
Aufsichtsrat 4,2 %

34,2 % Griinder
Vorstand 10,2 %

Stand: 31.12.2007
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Nov Dez Jan Feb
2008

Aktien der Organmitglieder per 31.12.2007

2,00 €

1,50 €
TecDAX

VU
1,00 €

Aktien
Vorstand
Prof. Dr. Ernst Denert 1.808.132
Summe Vorstand 1.808.132
Aufsichtsrat
Klaus-Gerd Kleversaat 139.000
Hans G. Klof8 598.217
Summe Aufsichtsrat 737.217
Aktien der IVU
im Gesellschaftsbesitz 0

Meldepflicht

Im Geschaftsjahr 2007 wurden der Gesellschaft
keine nach § 15 a WpHG meldepflichtigen Wert-

papiergeschafte mitgeteilt.



1. Umsatzerlose 31.424
darin enthalten noch nicht abgerechnete Leistungen 3.694

Cobegens s e

Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 0,08
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (in Tausend Stiick) 17.669




Konzern-Kapitalflussrechnung
nach IFRS fiir das Geschaftsjahr 2007

2007 2006
T€ T€
1. Laufende Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis vor Ertragssteuern der Periode 1.926 1.676
Abschreibungen Anlagevermogen 970 1.282
Veranderung der Riickstellungen -177 -150
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 6 26
Ertrage aus der Auflosung des Sonderpostens -32 -43
Zinsergebnis 358 418
Ergebnis aus Anlageabgangen -4 69
3.047 3.278
Veranderungen von Posten des Umlaufvermdégens
und des Fremdkapitals
Vorrate -357 152
Forderungen und sonstige Vermogenswerte -1.604 -2.488
Verbindlichkeiten (ohne Riickstellungen) 948 -710
2.034 232
Gezahlte Zinsen =253 -419
Gezahlte Ertragssteuern -34 =217
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.647 -214
2. Investitionstatigkeit
Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermégen? -321 -369
Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermogens 9 53
Erhaltene Zinsen 18 20
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -294 -296
3. Finanzierungstatigkeit
Kapitalerhdhung aus bedingtem Kapital2 50 0
Einzahlungen aus Sale & Leaseback-Geschaften3 0 181
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Sale & Leaseback-Geschaften3 -42 -23
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 232 1.611
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -1.700 -858
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.460 911
4. Liquide Mittel
Zahlungswirksame Veranderung der liquiden Mittel -107 401
Liquide Mittel am Anfang der Periode 943 542
Liquide Mittel am Ende der Periode 836 943

1Die Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen
weichen fiir das Jahr 2007 und 2006 in der obigen Darstel-
lung von den im Konzern-Anlagespiegel (S. 20) aufgefiihr-
ten Zugangen zum Anlagevermogen ab. Die Abweichung
resultiert aus dem Erwerb von Anlagegegenstanden im
Rahmen von Finanzierungsleasingvereinbarungen, weshalb
hier nur die Tilgung der entsprechenden Verbindlichkeiten
als Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermégen
gezeigt wird. Wir verweisen auf die Ausfiihrungen im
Konzernanhang.
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2 Die Eintragung der Erhéhung des Grundkapitals erfolgte am
31.Januar 2007 und resultiert aus der Ausiibung eines Teils
des bedingten Kapitals. Wir verweisen auf die Ausfiihrungen
im Konzernanhang.

3 Die Gesellschaft hat die Sales and Leaseback Geschafte mit
anschlieBendem Finanzierungsleasing aus Finanzierungs-
gesichtspunkten durchgefiihrt. Demzufolge erfolgt eine
Darstellung dieser Transaktion innerhalb der Finanzierungs-
tatigkeit. Wir verweisen auf die Ausfiihrungen im
Konzernanhang.

+ = Mittelzufluss
— = Mittelabfluss



Jahresabschluss




Passiva 31.12.2007
in T€

A. Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 11.640
1. Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen 3.310
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.112
3. Verpflichtungen aus Fertigungsauftragen 560
4. Riickstellungen 236
5. Steuerriickstellungen 523
6. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 4.899
B. Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.627
1. Langfristige Darlehen 635
2. Latente Steuern 1116
3. Pensionsriickstellungen 2.463
4. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 58
5. Ubrige 355
C. Eigenkapital, gesamt 18.168
1. Gezeichnetes Kapital 17.719
2. Kapitalriicklage 46.456
3. Bilanzverlust -46.120
4. Fremdwahrungsausgleichsposten 113
Passiva 34.435
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31.12.2006
inT€

11.324
3.578
1.827

475
560
549
4.335

5.586
1.835
1.165
2.316
90
180

16.225
17.669
46.456
-48.007
107

33.135



Jahresabschluss




Stand
1.1.2007
T€

4.124
3.277
15.073
22.474

2.357
3.061
5.418
27.892

Konsolidierungskreis

IVU — Gesellschaft fur Informatik, Verkehrs-
und Umweltplanung mbH, Berlin (,IVU GmbH*)

IVU Benelux BV., Veenendaal,
Niederlande (,,IVU Benelux“)

IVU Traffic Technologies Italia s.r.l., Rom,

Italien (,IVU Italia“)

IVU Traffic Technologies UK Ltd., Birmingham,
GroRbritannien (,IVU UK")

Abschreibungen

planmaRig
Zugang
T€

224

0
359
583

194
193
387
970

Abgang

o O o o

121

92
213
213

Stand
31.12.2007
T€

4.348
3.277
15.432
23.057

2.430
3.162
5.592
28.649

Anteil Eigenkapital

am Kapital zZum

31.12. 2007

% T€

100 480

100 979

100 310

100 171

Restbuchwerte

Stand Stand
31.12.2007 31.12.2006
T€ T€
627 800
11.349 11.349
73 432
12.049 12,581
357 313
648 642
1.005 955
13.054 13.536
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Jahres-
ergebnis?
2007

T€

02

23

105

1werte geméaR IFRS vor
Konsolidierungsbuchungen

2nach Ergebnisiibernahme
durch IVU AG



Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung nach IFRS
fiir die Geschéftsjahre 2006 und 2007

Fremd-
wahrungs-
Gezeichnetes Kapital- ausgleichs- Bilanz-
Kapital riicklage posten verlust Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€
Stand 1. Januar 2006 17.669 46.456 81 -49.450 14.756
Wahrungsumrechnungsdifferenzen (nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigte Gewinne) 0 0 26 0 26
Konzernjahresiiberschuss 2006 0 0 0 1.443 1.443
Stand 31. Dezember 2006 17.669 46.456 107 -48.007 16.225
Stand 1. Januar 2007 17.669 46.456 107 -48.007 16.225
Wahrungsumrechnungsdifferenzen (nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigte Gewinne) 0 0 6 0 6
Konzernjahresiiberschuss 2007 0 0 0 1.887 1.887
Stand 31. Dezember 2007 17.669 46.456 113 -46.120 18.168
Anhang zum Konzernabschluss 2007 Testat des Wirtschaftspriifers

Dieser bewusst leserfreundlich und kompakt gehaltene  Der vollstandige Jahresabschluss und der Lagebericht der

Geschaftsbericht enthalt alle wesentlichen Informa- IVU Traffic Technologies AG fiir das Geschaftsjahr 2007
tionen Ulber Lage und Ausblick des Unternehmens. wurden von der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungs-
Auf den Abdruck des 40seitigen Konzernanhangs ver-  gesellschaft, Berlin, gepriift und mit dem uneingeschrank-

zichten wir wie bereits im vergangenen Jahr. Sie finden ~ ten Bestatigungsvermerk versehen.
ihn im Internet unter www.ivu.de. Auf Anforderung

senden wir lhnen gern ein Exemplar des vollstandigen

Konzernabschlusses zu.
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Bericht des Aufsichtsrats

Im Berichtsjahr 2007 hat der Aufsichtsrat die Arbeit des
Vorstands gemal Gesetz und Satzung kontinuierlich liberwacht
und beratend begleitet. Er hat sich umfassend liber die wirt-
schaftliche und finanzielle Entwicklung, Giber wichtige
Geschaftsereignisse und liber die Strategie und Planung des
Unternehmens informiert. Der Aufsichtsrat wurde durch den
Vorstand zeitnah und umfassend unterrichtet. Es wurden uns
alle Sachverhalte vorgelegt, die fiir die Entscheidungen durch
den Aufsichtsrat wichtig waren. Ein Beschluss wurde im schrift-
lichen Umlaufverfahren gefasst. Die Mitglieder des Aufsichts-
rats standen liber die Sitzungen hinaus in regelmaRigem
Kontakt mit dem Vorstand.

Sitzungen

In 2007 fanden vier planmaRige Sitzungen statt: am 14. Marz,
7. Mai, 6. August und am 7. November 2007.

Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft satzungsgemaR aus drei
Mitgliedern besteht, wurden keine Ausschiisse gebildet. Samt-
liche Mitglieder des Aufsichtsrats haben sich im Rahmen ihrer
Tatigkeit mit der Gesamtheit der Aufgaben des Aufsichtsrats
befasst.

Alle an den Aufsichtsrat herangetragenen Sachverhalte wurden
von der Gesamtheit des Aufsichtsrats beraten und entschieden.
Hierbei stimmte der Aufsichtsrat den vorlagepflichtigen
Geschéaften und Vorgangen nach sachgemaRer Beratung zu.

Schwerpunkte der Beratungen

Im Mittelpunkt der Aussprachen stand die wirtschaftliche Lage
des Unternehmens, seine Perspektiven und die zukiinftige Aus-
richtung in einem grofRen Wettbewerbsumfeld.

Weitere Punkte in den Sitzungen waren:

— Priifung und Genehmigung der Planung 2007

— Uberpriifung der Planungen

— Liquiditatsplanung

— Besprechung der Quartalsabschliisse

— Personalentwicklung

— Vorstellung von Projekten durch die Bereichsleiter
— Vorbereitung der Hauptversammlung

— Empfehlungen des Fachbeirats
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Veranderungen im Vorstand

Im Berichtszeitraum haben sich folgende Veranderungen im
Vorstand der Gesellschaft ergeben:

In der Sitzung am 6. August 2007 beschliel3t der Aufsichtsrat,
die Herren Martin Miiller-Elschner und Frank Kochanski zu
Mitgliedern des Vorstands der IVU Traffic Technologies AG mit
Wirkung zum 1. Januar 2008 fir fiinf Jahre zu bestellen.

Herr Dr. Olaf Schemczyk legte sein Amt als Mitglied des
Vorstands der IVU Traffic Technologies AG zum 10. September
2007 nieder. Der Aufsichtsrat stimmte der Niederlegung zu.

Jahresabschluss

Der vom Vorstand aufgestellte Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2007 nebst Konzernlagebericht und der Jahres-
abschluss zum 31. Dezember 2007 nebst Lagebericht der IVU
Traffic Technologies AG wurden von der Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
geprift. Diese hat einen uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk erteilt. An den Beratungen des Aufsichtsrats in der
Bilanzsitzung am 19. Marz 2008 hat der Abschlusspriifer teil-
genommen. Die Priifungsberichte des Abschlusspriifers sowie
die Lageberichte lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats
rechtzeitig vor. Der Abschlusspriifer hat dabei insgesamt tber
seine Priifung sowie tiber die Priifungsschwerpunkte berichtet
und die Fragen der Mitglieder des Aufsichtsrats eingehend
beantwortet.

Aufgrund unserer eigenen Priifung der von Vorstand und
Abschlusspriifer vorgelegten Unterlagen erheben wir keine
Einwendungen und billigen die vom Vorstand aufgestellten
Abschliisse der IVU Traffic Technologies AG, die damit fest-
gestellt sind.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Dr. Olaf Schemczyk fiir seinen jahre-
langen wertvollen Einsatz fiir die IVU Traffic Technologies AG.

Ferner gilt unser Dank dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern fiir die im Berichtsjahr geleistete Arbeit.

Fiir den Aufsichtsrat

Klaus-Gerd Kleversaat
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Berlin, den 19. Marz 2008



Aufsichtsrat, Vorstand, Beirat

Aufsichtsrat

Klaus-Gerd Kleversaat, Berlin (Vorsitzender)
Vorstand der quirin bank AG, Berlin,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Ventegis Capital AG, Berlin;
Mitglied des Aufsichtsrats der Euro Change Wechselstuben AG, Berlin;
Mitglied des Aufsichtsrats der Stream Films AG, Berlin;
Mitglied des Aufsichtsrats der Orbit Software AG, Berlin;
Mitglied des Aufsichtsrats der Quirin business support AG, Leipzig.

Hans G. KloR, Berlin (stellv. Vorsitzender)
Vorsitzender des Aufsichtsrats Hansen & Hansen AG, Berlin;
Geschaftsfiihrer der BEROMAT Consulting GmbH, Berlin.

André Nei8, Hannover
Vorstandsvorsitzender der listra Hannoversche Verkehrsbetriebe AG, Hannover;
Vorsitzender des Aufsichtsrats der intalliance AG, Hannover;
Beirat der Hannover Region Grundstiicksgesellschaft mbH HRG & Co.
Passerelle KG, Hannover;
Mitglied des Aufsichtsrats der Mitteldeutschen Verkehrsconsult GmbH, Magdeburg;
Beirat Flughafen Hannover-Langenhagen GmbH, Hannover;
Geschaftsfiihrer Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Hannover mbH, Hannover.

Die Aufsichtsratsbeziige betrugen im Geschéaftsjahr 2007 37,5 T€ (Vorjahr 37,5 T€).

Vorstand

Prof. Dr. Ernst Denert (Vorsitzender)
Dr. Olaf Schemczyk (bis 9. September 2007)

Frank Kochanski (ab 1. Januar 2008)
Martin Miiller-Elschner (ab 1. Januar 2008)

Im Geschaftsjahr 2007 erhielten die Vorstandsmitglieder Vergiitungen in Hohe von 598 T€
(Vorjahr 784 T€), das ausgeschiedene Vorstandsmitglied bekam zur Abgeltung der restlichen
Vertragslaufzeit eine Abfindung von 480 T€. Die Vergiitung des Vorstands setzt sich aus
einem fixen und einem variablen Anteil zusammen. Im Berichtsjahr betrug der variable Anteil
13 % (2006: 21 %) der Gesamtbeziige.

Beirat

Dr. Heinrich Ganseforth, Hannover (Vorsitzender)
selbststandiger Berater

Prof. Dr. Manfred Boltze, Darmstadt
Leiter des Fachgebiets Verkehrsplanung und Verkehrstechnik
an der Technischen Universitat Darmstadt

Volker Sparmann, Hofheim am Taunus
Geschaftsfihrer der Rhein-Main-Verkehrsverbund GmbH
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Finanzkalender 2008

Mittwoch, 19. Marz 2008 Veréffentlichung des Geschaftsberichts 2007
Mittwoch, 21. Mai 2008 Dreimonatsbericht zum 31.3.

Mittwoch, 28. Mai 2008 Hauptversammlung

Mittwoch, 30. Juli 2008 Sechsmonatsbericht zum 30.6.

Mittwoch, 12. November 2008 Neunmonatsbericht zum 30.9.

November 2008 Analystenkonferenz in Frankfurt/Main

IVU Traffic Technologies AG
Bundesallee 88

12161 Berlin

Telefon +49.30.8 59 06-0
Telefax +49.30.85906-111
E-Mail: ir@ivu.de
www.ivu.de

IVU Traffic Technologies AG

© VU 2008
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Anlage 5

Konzernanhang

IVU Traffic Technologies AG, Berlin
zum 31. Dezember 2007

A. Allgemeine Unternehmensinformationen

Das Mutterunternehmen der IVU Gruppe ist die VU Traffic Technologies AG (IVU AG)
mit Sitz in der Bundesallee 88 in 12161 Berlin, Deutschland. Sie wurde am 4. August
1998 gegrundet und ist im Handelsregister Berlin-Charlottenburg unter der Nummer HRB
69310 eingetragen.

Der Vorstand hat den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 und den Konzernlage-
bericht fur das Geschaftsjahr 2007 am 3. Méarz 2008 aufgestellt und am 11. Méarz 2008 zur
Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben. Er wird voraussichtlich durch den Aufsichtsrat
in der Sitzung des Aufsichtsrats am 19. Mé&rz 2008 gebilligt.

Die Geschéftstatigkeit der IVU Gruppe liegt in der Entwicklung, der Herstellung und dem
Vertrieb von Software fur die Planung, Organisation und Informationsverarbeitung fur
Verwaltungen, Verkehrsbetriebe und andere Betriebe der 6ffentlichen Hand und der pri-
vaten Wirtschaft; eingeschlossen sind Forschung, gutachterliche Tétigkeit, Beratung,
Fortbildung in diesen Bereichen sowie die Verwaltung von und die Beteiligung an Unter-
nehmen im Technologiebereich. Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer im Kon-
zern betrug im Jahr 2007 292 und im Jahr 2006 286.

Die IVU Gruppe ist in zwei Hauptgeschéaftsfelder (Segmente) gegliedert: Public Trans-
port und Logistics.

Hauptkunden der 1IVU Gruppe sind Betreiber des o6ffentlichen Personennahverkehrs in
Deutschland und Europa. Die IVU AG ist an den beiden Standorten Berlin und Aachen
vertreten.

Die Gesellschaft ist im Prime Standard (Deutsche Borse AG) an der Frankfurter Wertpa-
pierbérse gelistet.

1/40



U]

®)

)

(10)

(11

(12)

Anlage 5

B. Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Grundlagen der Erstellung

Der Konzernabschluss der 1IVU Gruppe wird in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, sowie den
Regelungen des § 315a Abs. 1 HGB aufgestellt. Der Konzernabschluss wurde in Euro
aufgestellt. Sofern nichts Gegenteiliges angegeben ist, lauten alle Betrage auf TEUR.

Der Konzernabschluss der IVU Gruppe wird grundsatzlich auf der Grundlage des An-
schaffungskostenprinzips aufgestellt. Ausgenommen davon sind finanzielle Vermdgens-
werte, die zur VerauRerung verfugbar sind, und die mit dem beizulegenden Zeitwert an-
gesetzt werden.

Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsétzlich
den im Vorjahr angewandten Methoden mit den folgenden Ausnahmen. Die IVU Gruppe
hat die neuen und Uberarbeiteten Standards, die verpflichtend fur Geschéftsjahre sind, die
am oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen und im Folgenden aufgefuhrt werden, ange-
wandt. Aus der Anwendung dieser Standards ergaben sich teilweise zusatzliche Angaben
im Konzernanhang und keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns.

e IFRS7 Finanzinstrumente: Angaben

e Anderung des IAS 1 Darstellung des Abschlusses

e IFRIC8und1l Anwendungsbereich von IFRS 2

e IFRICY Neubeurteilung eingebetteter Derivate

e IFRIC10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

Dieser Standard verlangt Angaben, die es dem Abschlussadressaten ermdglichen, die Be-
deutung der Finanzinstrumente fur die Finanzlage und die Ertragskraft des Konzerns so-
wie die Art und das Ausmal? der aus diesen Finanzinstrumenten resultierenden Risiken zu
beurteilen. Die hieraus resultierenden neuen Angaben ziehen sich durch den gesamten
Abschluss durch. Aus der Anwendung ergaben sich keine Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Die betreffenden Vergleichsinformationen
wurden angepasst.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

Aus dieser Anderung resultieren neue Angaben, die es den Abschlussadressaten ermogli-
chen, die Ziele, Methoden und Prozesse des Konzerns zum Kapitalmanagement zu beur-
teilen. Die neuen Angaben werden in der Anhangangabe ,,Zielsetzung und Methoden des
Finanzrisikomanagements* dargestellt (Tz. 56 bis 61).

IFRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2

Diese Interpretation fordert die Anwendung von IFRS 2 fir alle Transaktionen, bei denen
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ein Unternehmer einige oder alle erhaltenen Giiter oder Dienstleistungen nicht spezifisch
identifizieren kann. Die Anwendung dieser Interpretation hatte keine Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRIC 11 Anwendungsbereich von IFRS 2

GemaR dieser Interpretation sind Vereinbarungen, nach denen Mitarbeiter Rechte an Ei-
genkapitalinstrumenten eines Unternehmens gewahrt werden, auch dann als aktienbasier-
te Vergutungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren,
wenn das Unternehmen die Instrumente von einem Dritten erwirbt oder wenn die Anteils-
eigner die benotigten Eigenkapitalinstrumente bereitstellen. Die Interpretation hatte keine
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate

GemaR IFRIC 9 muss das Unternehmen einen Vertrag Uber ein strukturiertes Instrument
stets zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses daraufhin beurteilen, ob ein eingebettetes
Derivat vorliegt. Eine Neubeurteilung ist nur zulassig bei einer erheblichen Anderung von
Vertragsbedingungen, wenn es dadurch zu einer signifikanten Anderung der Zahlungs-
strome kommt. Diese Interpretation hatte keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung

Gemal} IFRIC 10 wird geregelt, dass ein im Rahmen eines Zwischenabschlusses erfasster
Wertminderungsaufwand fur den Geschafts- oder Firmenwert, fiir gehaltene Eigenkapital-
instrumente oder finanzielle Vermdgenswerte, die zu Anschaffungskosten bilanziert wer-
den, im Folgeabschluss nicht riickgangig gemacht werden darf. Diese Interpretation hatte
keine Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Auswirkungen von neuen, noch nicht anzuwendenden Rechnungslegungsstandards
Der IASB und das IFRIC haben die nachfolgend aufgefiihrten Standards und Interpretati-

onen verabschiedet, die fur das Geschaftsjahr 2007 noch nicht verpflichtend anzuwenden
waren und auch nicht freiwillig vorzeitig angewendet worden sind:

e Uberarbeitung des IAS 1  Darstellung des Abschlusses

e Anderung des IAS 23 Fremdkapitalkosten

e |IFRS8 Operative Segmente

e |IFRIC12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

e |FRIC13 Kundenbonusprogramme

e IFRIC14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Ver-

mogenswertes, Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre
Wechselwirkung

IFRS 8 ist erstmals fiir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnen. Die Uberarbeitung des IAS 1 und die Anderung des IAS 23 treten zum 1. Janu-
ar 2009 in Kraft. IFRIC 12 und 14 wirken sich ab 1. Januar 2008 und IFRIC 13 ab 1. Juli
2008 aus.
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Die Anderung des IAS 23 betrifft im Wesentlichen die Streichung des Wahlrechts,
Fremdkapitalkosten direkt als Aufwand zu erfassen, die dem Erwerb, Bau oder der Her-
stellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet werden kdnnen. Ein qualifizier-
ter Vermogenswert liegt in diesem Sinne vor, wenn ein betrachtlicher Zeitraum erforder-
lich ist, um den Vermdgenswert in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen
Zustand zu versetzen. Die Gesellschaft eruiert die Auswirkungen auf die Vermogens- und
Ertragslage sowie auf die Anhangangaben, die aus den Anderungen dieses Standards re-
sultieren, wobei keine wesentlichen Auswirkungen erwartet werden.

Aus den Verlautbarungen des IFRIC, der Anwendung des IFRS 8 und der Uberarbeitung
des IAS 1 werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Anwendung von IFRS im Geschéftsjahr

Die IVU Gruppe hat die IFRS und IFRIC Interpretationen, die vertéffentlicht wurden, aber
noch nicht verpflichtend anzuwenden sind, nicht angewandt, weil erwartet wird, dass die-
se Standards und Interpretationen fir die Geschéftsaktivitaten der IVU Gruppe materiell
nicht relevant sind bzw. sich daraus keine zusatzlichen Angaben im Konzernanhang erge-
ben werden.

Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat das Management
keine Ermessensentscheidungen, die die Betrdge im Abschluss wesentlich beeinflussen,
getroffen. Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag be-
stehende wesentliche Ursachen von Schétzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein be-
trachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche
Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten oder Schulden erforderlich sein wird,
werden nachstehend erldutert.

Software Entwicklungskosten: Die IVU Gruppe aktiviert Software Entwicklungskosten,
sofern die Kriterien eines immateriellen Vermdgenswertes erflllt sind, und schreibt die
aktivierten Software Entwicklungskosten tiber die Nutzungsdauer der Software planma-
Rig ab. Die aktivierten Software Entwicklungskosten werden auf Basis der zukunftigen
Umsatzerldse fir die Software auf Werthaltigkeit getestet.

Werthaltigkeit langfristiger Vermdgenswerte: Die IVU Gruppe testet jahrlich die Wert-
haltigkeit langfristiger Vermdgenswerte auf Grundlage der Vorschriften des IAS 36. Ba-
sis fur den Werthaltigkeitstest sind die zukinftigen Zahlungsmittelliberschiisse, die fir
einzelne Vermogenswerte oder in zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zusammenge-
fasste Gruppen von Vermdgenswerten erwirtschaftet werden. Weitere Einzelheiten zum
Werthaltigkeitstest sind in Anhangangabe C.1 zu finden. Der Buchwert der getesteten
langfristigen Vermdgenswerte belief sich zum 31. Dezember 2007 auf TEUR 13.054
(Vorjahr: TEUR 13.536).

Projektbewertung: Die IVU Gruppe realisiert Umsatzerlose auf Basis der geschétzten

Performance in den Projekten. Performanceschétzungen werden auf Basis eines geschétz-
ten Stundenvolumens oder auf Basis vertraglich vereinbarter Meilensteine vorgenommen
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und laufend aktualisiert. Weitere Einzelheiten zu den aus Projekten realisierten, noch
nicht abgerechneten Ertrdgen sind in Anhangangabe C.5 aufgefiihrt. Die H6he der reali-
sierten Teilgewinne belief sich zum 31. Dezember 2007 auf TEUR 1.243 (Vorjahr:
TEUR 851).

Aktive latente Steuern: Aktive latente Steuern werden fir alle nicht genutzten steuerlichen
Verlustvortrage sowie zeitliche Buchungsunterschiede in dem Mal3e erfasst, wie es wahr-
scheinlich ist bzw. wie hierfur Gberzeugende substantielle Hinweise vorliegen, dass hier-
fiir zu versteuerndes Einkommen verfugbar sein wird, so dass die Verlustvortrage tatsach-
lich genutzt werden kdnnen. Fur die Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Schétzung der Unternehmensleitung auf der Grundlage des erwarteten Eintrittszeit-
punkts und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukinftigen
Steuerplanungsstrategie (zeitlicher Anfall steuerlicher Ergebnisse, Beriicksichtigung steu-
erlicher Risiken etc.) erforderlich. Zum 31. Dezember 2007 belief sich der Betrag der ab-
gegrenzten aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrdage auf TEUR 704 (2006:
TEUR 718) und der nicht genutzten steuerlichen Verluste, fir welche kein latenter Steu-
eranspruch angesetzt wurde auf TEUR 41.865 (2006: TEUR 43.701). Die auf zeitliche
Buchungsunterschiede entfallenen aktiven latenten Steueranspriiche betragen zum 31.
Dezember 2007 TEUR 1.116 (2006: TEUR 1.165); die passiven Steuerverpflichtungen
betragen TEUR 1.116 (2006: TEUR 1.165). Weitere Einzelheiten sind in der Anhangan-
gabe C.14 dargestellt.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses: Der Auf-
wand aus leistungsorientierten Planen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wird an-
hand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die versicherungsma-
thematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Ab-
zinsungssatze, erwartetes Renteneintrittsalter, kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen,
die Sterblichkeit und die kiinftigen Rentensteigerungen. Entsprechend der langfristigen
Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche Schéatzungen wesentlichen Unsicherheiten.
Die Ruckstellung fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen betrug zum 31. Dezember
2007 TEUR 2.463 (2006: TEUR 2.316). Weitere Einzelheiten hierzu sind in der Anhang-
angabe C.9 zu finden.

Konsolidierungsgrundsatze
a)  Tochterunternehmen

Der Abschluss des Konzerns umfasst die IVU AG und die von ihr beherrschten Gesell-
schaften. Diese Beherrschung ist gewdhnlich nachgewiesen, wenn die IVU AG di-
rekt oder indirekt tber 50 % der Stimmrechte des gezeichneten Kapitals eines Unterneh-
mens halt und die Finanz- und Geschéftspolitik eines Unternehmens derart lenken kann,
dass die IVU AG von dessen Aktivitaten profitiert.

Fur die Bilanzierung von Unternehmensk&ufen wird gemal IFRS 3 die Erwerbsmethode
angewandt. Unternehmen, die im Verlauf des Geschaftsjahres erworben oder veraufert
wurden, werden ab dem Erwerbszeitpunkt oder bis zum VerdulRerungszeitpunkt in den
Konzernabschluss einbezogen.

Der Uberschuss der Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbes (iber den zum Ta-
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ge des Erwerbsvorganges erworbenen Anteil an den Zeitwerten der identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden wird als Geschéfts- oder Firmenwert bezeichnet und als
ein Vermogenswert angesetzt. Die angesetzten identifizierbaren Vermégenswerte und
Schulden werden mit ihren Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet.

Die folgenden Unternehmen wurden als vollkonsolidierte Tochterunternehmen in den
Konzernabschluss einbezogen (Die Beteiligungsquoten der IVU AG sind mit den beste-
henden Stimmrechten identisch.):

Eigenkapital* Jahreser-
Anteil zum gebnis *
% 31. Dez. 2007 2007
TEUR TEUR
IVU - Gesellschaft fur Informatik, Verkehrs- und Umwelt- 100,0 480 0
planung mbH, Berlin (,IVU GmbH")**
IVU Traffic Technologies Italia s.r.l., Rom, Italien (,IVU 100,0 310 5
Italia’)
IVU Traffic Technolgies UK Ltd., Birmingham, GroR- 100,0 171 105
britannien (‘1VU UK”)
IVU Benelux B.V. Veenendaal, Niederlande (‘IVU 100,0 979 23
Benelux’)

*  Werte geméaR IFRS vor Konsolidierungsbuchungen
** \Werte nach Ergebnisabfiihrungsvertrag

Im Geschéftsjahr 2007 haben sich keine wesentlichen Anderungen im Bereich der voll-
konsolidierten Unternehmen ergeben.

Im Geschiaftsjahr 2006 haben sich die folgenden Anderungen im Bereich der vollkonsoli-
dierten Unternehmen ergeben:

Mit Wirkung zum 31. Dezember 2006 wurde die Gesellschaft VU France geldscht.
b)  Konsolidierungsmalinahmen und konzerneinheitliche Bewertung

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften
basieren auf einheitlichen Rechnungslegungsstandards und Berichtsperioden/-stichtagen.

Konzerninterne Salden sowie Transaktionen und daraus resultierende konzerninterne
Gewinne und nicht realisierte Gewinne und Verluste zwischen konsolidierten Gesell-
schaften wurden in voller Héhe eliminiert. Unrealisierte Verluste wurden nur dann elimi-
niert, soweit die Transaktionen keine substanziellen Hinweise auf eine Wertminderung
des Ubertragenen Vermogenswertes ergaben.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss der IVU AG wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Dar-
stellungswahrung des Konzerns, aufgestellt. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns
legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unterneh-
mens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewer-
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tet. Fremdwéhrungstransaktionen werden zunachst zum am Tag des Geschéftsvorfalls
gultigen Kassakurs zwischen der funktionalen Wahrung und der Fremdwahrung umge-
rechnet. Monetdre Vermogenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zum
Stichtagskurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen wer-
den im Periodenergebnis erfasst.

Die funktionale Wahrung des ausléandischen Geschaftsbetriebes VU UK, GrofR3britannien,
ist die Landeswéhrung (Britische Pfund). Zum Bilanzstichtag werden die Vermdgenswer-
te und Schulden dieses Tochterunternehmens in die Darstellungswahrung der IVU AG
(Euro) zum Stichtagskurs umgerechnet (EUR/GBP = 0,737, Vj. 0,672). Ertrage und Auf-
wendungen werden zum gewichteten Durchschnittskurs des Geschaftsjahres (EUR/GBP
= 0,685) umgerechnet. Die bei der Umrechnung entstehenden Umrechnungsdifferenzen
werden als separater Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.

Langfristige Vermogenswerte

a)  Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte werden bei Zugang mit ihren Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten bewertet. Immaterielle VVermdgenswerte werden dann angesetzt, wenn es
wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft der kinftige wirtschaftliche Nutzen aus dem
Vermogenswert zuflielfen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungskosten des Ver-
maogenswertes zuverlassig gemessen werden koénnen. Fir Zwecke der Folgebewertung
werden immaterielle Vermodgenswerte mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten
angesetzt, abzlglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsauf-
wendungen (ausgewiesen in den Abschreibungen). Immaterielle Vermdgenswerte - mit
Ausnahme der Geschafts- oder Firmenwerte - werden linear Uber ihre geschatzte Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmethode
werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift.

Die immateriellen Vermdgenswerte umfassen:
Geschafts- oder Firmenwerte

Geschéfts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei
erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der An-
schaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses tber den Anteil der IVU Gruppe
an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte,
Schulden und Eventualschulden bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Ge-
schafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Wertminderungs-
aufwendungen bewertet. Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich
oder dann auf Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umstan-
de darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein konnte. Zum Zweck der Uberprii-
fung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Geschéafts- oder Firmenwert, der bei ei-
nem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zugeordnet werden. Sofern der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit seinen Buchwert unterschreitet, ist ein Wertminderungsaufwand zu erfassen.
Wertaufholungen werden nicht vorgenommen.
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Gewerbliche Schutzrechte und Lizenzen, Software

Betrége, die fur den Kauf von gewerblichen Schutzrechten und Lizenzrechten gezahlt
wurden, werden aktiviert und anschlieend uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer li-
near abgeschrieben.

Die Anschaffungskosten neuer Software werden aktiviert und als ein immaterieller Ver-
maogenswert behandelt, sofern diese Kosten kein integraler Bestandteil der zugehdrigen
Hardware sind. Software wird Uber einen Zeitraum von drei bzw. flinf Jahren linear abge-
schrieben.

Kosten, die entstanden sind, um den zukinftigen wirtschaftlichen Nutzen, den die Gesell-
schaft urspriinglich erwartet hatte, wiederherzustellen oder zu bewahren, werden als Auf-
wand erfasst.

Aktivierte Entwicklungskosten fiir selbst erstellte Software

Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie angefallen sind.
Ein immaterieller Vermdgenswert, der aus der Entwicklung im Rahmen eines einzelnen
Projekts entsteht, wird nur dann erfasst, wenn die IVU Gruppe die technische Realisier-
barkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts, damit dieser zur internen
Nutzung oder zum Verkauf zur Verfligung steht, sowie die Absicht, den immateriellen
Vermdgenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen, nachweisen kann.
Ferner muss der Konzern die Generierung eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens durch
den Vermogenswert, die Verfligbarkeit von Ressourcen zur Vollendung des Vermdgen-
swerts und die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermodgenswert wéhrend seiner
Entwicklung zurechenbaren Ausgaben zuverldssig ermitteln zu kénnen, belegen. Nach
erstmaligem Ansatz der Entwicklungskosten wird das Anschaffungskostenmodell ange-
wendet, nach dem der Vermdgenswert zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Ab-
schreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen anzusetzen ist. Die in den
Vorjahren aktivierten Betrdge werden Uber den Zeitraum abgeschrieben, tber den Um-
satzerlose aus dem jeweiligen Projekt erwartet werden (lineare Abschreibung uber einen
Zeitraum von 3 bis 5 Jahren). Der aktivierte Betrag der Entwicklungskosten wird einmal
jahrlich auf Wertminderung uberprift, wenn der Vermdgenswert noch nicht genutzt wird,
oder wenn unterjahrig Indikatoren fiir eine Wertminderung vorliegen.

Die aktivierten Kosten fur die selbst erstellten Softwareprodukte enthalten nur direkte
Einzelkosten.

b)  Sachanlagen

Sachanlagen werden zu ihren Anschaffungskosten abziiglich der kumulierten Abschrei-
bungen und kumulierten Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Wenn Gegensténde
des Sachanlagevermdgens verduert oder verschrottet werden, werden die entsprechenden
Anschaffungskosten sowie die kumulierten Abschreibungen ausgebucht; ein realisierter
Gewinn oder Verlust aus dem Abgang wird in der Gewinn- und Verlustrechnung ausge-
wiesen.
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Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten einer Sachanlage umfassen den Kaufpreis
einschlieBlich der Einfuhrzolle und weitere im Zusammenhang mit dem Erwerb anfallen-
de nicht erstattungsfahige Erwerbsteuern sowie alle direkt zurechenbaren Kosten, die an-
fallen, um den Vermogenswert an seinen Standort und in einen betriebsbereiten Zustand
fiir seine vorgesehene Verwendung zu bringen. Nachtragliche Ausgaben wie Wartungs-
und Instandhaltungskosten, die entstehen, nachdem die Vermogenswerte des Anlagever-
maogens in Betrieb genommen wurden, werden in der Periode, in der sie anfallen, als
Aufwand erfasst. Wenn es wahrscheinlich ist, dass Ausgaben dazu flihren, dass dem Un-
ternehmen Uber die urspriinglich bemessene Ertragskraft des vorhandenen Vermdgens-
wertes hinaus ein zusétzlicher kunftiger wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird, werden
die Ausgaben als zusétzliche Kosten der Sachanlagen aktiviert.

Abschreibungen werden linear Uber eine geschétzte Nutzungsdauer unter Annahme eines
Restbuchwertes von EUR 0 berechnet. Sofern Vermégenswerte mehrere Komponenten
enthalten, die unterschiedliche wirtschaftliche Nutzungsdauern aufweisen, werden diese
Komponenten jeweils einzeln Uber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Fir
die einzelnen Anlagegruppen werden folgende geschéatzte Nutzungsdauern herangezogen:

Hardware: 3 Jahre
Mietereinbauten: nach Restlaufzeit des Mietvertrages
Sonstige Buroausstattung: 3 bis 15 Jahre

Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode fir Sachanlagen werden periodisch
Uberprift, um zu gewahrleisten, dass die Abschreibungsmethode und der Abschreibungs-
zeitraum mit dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzenverlauf aus den Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens in Einklang stehen.

c)  Wertminderung von langfristigen Vermogenswerten

Langfristige Vermogenswerte werden auf eine Wertminderung hin tberprift, wenn Sach-
verhalte oder Anderungen der Umstinde darauf hindeuten, dass der Buchwert eines Ver-
maogenswertes nicht erzielbar sein konnte. Fir die Werthaltigkeitsprifung ist in einem
ersten Schritt zunachst der erzielbare Betrag (Recoverable Amount) des Vermdgenswer-
tes/der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (,ZGE’) zu ermitteln. Dieser ist als der
hohere der beiden Betradge aus dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerduRerungskos-
ten (Fair Value less Costs to Sell) und dem Nutzungswert (Value in Use) definiert. Der
beizulegende Zeitwert abzliglich VeréuRRerungskosten ist definiert als der Preis, der im
Rahmen eines Verkaufs eines Vermdgenswerts oder einer ZGE zwischen zwei sachver-
standigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern abziiglich
der VerauRerungskosten erzielt werden kann. Der Nutzungswert eines Vermdgenswerts
oder einer ZGE wird durch den Barwert im Rahmen der gegenwartigen Verwendung auf
Basis von erwarteten Cash Flows ermittelt. In den Geschéftsjahren 2007 und 2006 wur-
den keine Wertminderungen von langfristigen VVermdgenswerten erfasst.
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d)  Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte werden grundsatzlich in die folgenden Kategorien eingeteilt:

= Ausgereichte Kredite und Forderungen,

= Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen,

= Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte und
= Zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte.

Die IVU Gruppe verflgte zum 31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2006 lediglich
Uber ausgereichte Kredite und Forderungen, zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermogenswerte und zur VeréulRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte.

Ausgereichte Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte
mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind.
Diese Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis er-
fasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im
Rahmen von Amortisationen.

Zur Veraullerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte sind jene nicht derivativen fi-
nanziellen Vermogenswerte, die als zur VeraulRerung verfugbar klassifiziert und nicht in
eine der drei vorstehend genannten Kategorien eingestuft sind. Nach dem erstmaligen
Ansatz werden zur VerduRBerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet, wobei Gewinne oder Verluste in einer separaten Position des Ei-
genkapitals erfasst werden. Zu dem Zeitpunkt, an dem die Finanzinvestition ausgebucht
wird oder an dem eine Wertminderung fir die Finanzinvestition festgestellt wird, wird der
zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitio-
nen, die auf organisierten Méarkten gehandelt werden, wird durch Bezugnahme auf den an
der Borse notierten Geldkurs am Bilanzstichtag ermittelt. Fur die von der 1IVU Gruppe
zum 31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2006 ausgewiesenen zur VerduRerung
verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte lagen Marktwerte vor.

Finanzielle Vermdgenswerte werden zu jedem Bilanzstichtag auf Wertminderung Uber-
priift. Ist es wahrscheinlich, dass bei zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten fi-
nanziellen Vermogenswerten die Gesellschaft nicht alle laut Vertragsbedingungen falli-
gen Betrége von Darlehen, Forderungen oder von bis zur Endfalligkeit zu haltenden Fi-
nanzinvestitionen eintreiben kann, wird eine Wertminderung oder Wertberichtigung auf
Forderungen ergebniswirksam erfasst. Der Wertminderungsverlust ist definiert als Diffe-
renz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der erwarteten kinf-
tigen Cashflows bewertet mit der Effektivzinsmethode. Der Buchwert des Vermdgens-
werts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert. Der Wertminde-
rungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Eine zuvor aufwandswirksam erfasste Wert-
minderung wird ertragswirksam korrigiert, wenn die nachfolgende teilweise Werterho-
lung objektiv auf einen nach der urspriinglichen Wertminderung aufgetretenen Sachver-
halt zurlickgefiihrt werden kann. Eine Werterhdhung wird jedoch nur insoweit erfasst, als
sie den Betrag der fortgeflihrten Anschaffungskosten nicht Ubersteigt, der sich ergeben
hétte, wenn die Wertminderung nicht erfolgt wére. Eine Ausbuchung des finanziellen
Vermogenswerts erfolgt, wenn dieser als uneinbringlich eingestuft wird.
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Die IVU Gruppe hat mit Datum 13. Juli 2005 zur Absicherung des Zinsrisikos aus zwei
im Geschéftsjahr 2005 im Zusammenhang mit einer Umfinanzierung neu aufgenomme-
nen Darlehen der Deutsche Bank AG und der DKB Deutsche Kreditbank AG eine Zins-
swapvereinbarung mit der Deutsche Bank AG mit folgenden Parametern abgeschlossen:

Bezugsbetrag: EUR 3.835.000

Anfangsdatum: 15. Juli 2005

Enddatum: 30. Juni 2009

Falligkeitstage: jeweils der 30. Mérz, 30. Juni, 30. September und 30. Dezember

vom September 2005 bis Juni 2009

Der Bezugsbetrag vermindert sich analog zur vereinbarten reguldren Tilgung der vorge-
nannten Kreditverbindlichkeiten. Die IVU AG ist Zahler der Festbetrage mit einem Zins-
satz von 2,69 % wahrend die Deutsche Bank AG als Zahler der variablen Betrage auf Ba-
sis des 3-Monats-EURIBOR auftritt.

Die Voraussetzungen fir die Anwendung des Hedge Accounting sind zum Bilanzstichtag
nicht gegeben, daher wurde der Marktwert (fair value) des Zinsswap zum 31. Dezember
2007 mit TEUR 31 (2006: TEUR 54) innerhalb der Finanzanlagen als zu Handelszwe-
cken gehaltene Finanzinstrumente ergebniswirksam bilanziert. Die Bewertung erfolgte
unter Verwendung eines allgemein anerkannten Bewertungsmodells (Black Scholes).

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten entsprechen wie
im Vorjahr im Wesentlichen den beizulegenden Zeitwerten.

Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen Finanzinstrumente der Gesellschaft bestehen neben Liefer- und Leis-
tungsforderungen aus liquiden Mitteln sowie aus Bankverbindlichkeiten. Ziel dieser Fi-
nanzinstrumente ist es, das operative Geschéft zu finanzieren. Die wesentlichen Risiken
resultieren aus Ausfall- und Liquiditatsrisiken. Wechselkursrisiken bestehen wegen der
untergeordneten Bedeutung von Fremdwahrungsforderungen und —verbindlichkeiten nur
in unwesentlichem Umfang. Zeitwertrisiken bestehen ausschlie3lich im Zusammenhang
mit zur VeraulRerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten und haben ebenfalls eine
untergeordnete Bedeutung.

a)  Ausfall- und Liquiditatsrisiko

Ausfallrisiken bzw. das Risiko, dass ein Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommt, werden mittels der Verwendung von Kreditlinien und Kontrollverfah-
ren gesteuert. Sofern angemessen, beschafft sich das Unternehmen Sicherheiten. Fur die
IVU Gruppe besteht weder bei einem einzelnen Vertragspartner noch bei einer Gruppe
von Vertragspartnern mit dahnlichen Merkmalen eine erhebliche Konzentration des Aus-
fallrisikos. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich in Hohe der bilanziell ausgewiesenen
Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte.

Liquiditatsrisiken entstehen daraus, dass Kunden nicht in der Lage sein kénnten, ihre Ver-

pflichtungen gegeniber der Gesellschaft im Rahmen der vereinbarten Bedingungen zu er-
fullen.
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Im Ubrigen ist die IVU Gruppe bestrebt, tiber gentigend Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente oder entsprechende Kreditlinien zu verfiigen, um ihre zukiinftigen Ver-
pflichtungen zu erfullen.

Zum 31. Dezember 2007 stellt sich die Falligkeit der finanziellen Verbindlichkeiten wie
folgt dar:

Bis Langer

Sofort 1 Jahr als 1 Jahr
fallig fallig fallig Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 350 1.762 0 2.112
Sonstige Verbindlichkeiten 0 4.899 355 5.254
Finanzverbindlichkeiten 0 3.310 635 3.945
350 9.971 990 11.311

Zum 31. Dezember 2006 stellt sich die Falligkeit der finanziellen Verbindlichkeiten wie
folgt dar:

Bis Langer

Sofort 1 Jahr als 1 Jahr
fallig fallig fallig Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 440 1.387 0 1.827
Sonstige Verbindlichkeiten 0 4.335 180 4515
Finanzverbindlichkeiten 0 3.578 1.835 5.413
440 9.300 2.015 11.755

Kurzfristige Vermogenswerte
a)  Vorrate

Vorréte werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw. zu den niedrigeren vor-
aussichtlichen Nettoverkaufserldsen abziglich noch anfallender Kosten bewertet.

b)  Liquide Mittel

Liquide Mittel umfassen Barmittel, Festgeldeinlagen und Sichteinlagen. Der Finanzmit-
telfonds in der Konzern-Kapitalflussrechnung wird entsprechend der obigen Definition
abgegrenzt.
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Eigenkapital

Das Eigenkapital umfasst das gezeichnete Kapital, die Kapitalriicklage, die angesammel-
ten Ergebnisse und den Fremdwahrungsausgleichsposten.

In den Kapitalriicklagen werden Aufgeldzahlungen, die im Rahmen des Bérsenganges der
IVU AG gezahlt wurden, gemindert um Bdorseneinfiihrungskosten sowie der Wert der im
Wege einer Sacheinlage eingebrachten Geschaftsanteile der 1IVU-Gesellschaft flr Infor-
matik, Verkehrs- und Umweltplanung mbH, Berlin, (TEUR 10.363) ausgewiesen.

In der Ricklage fir Wé&hrungsumrechnung werden die unrealisierten Gewinne und Ver-
luste aus der Wahrungsumrechnung ausgewiesen. Die Ricklage fir Wahrungsumrech-
nung hat sich im Geschaftsjahr unter der Beriicksichtigung von Steuereffekten wie folgt
entwickelt:

Verdnderungen
31.12.2007 2007 31.12.2006
TEUR TEUR TEUR
Wahrungsumrechnung 113 6 107

Pensionsrickstellungen

Die IVU Gruppe verfligt Gber drei leistungsorientierte Pensionsplane. Die Netto-
Pensionsverpflichtungen (Pensionsverpflichtungen abziglich Planvermdgen) werden je-
des Jahr von anerkannten, unabhdngigen Versicherungsmathematikern bewertet. Die
Aufwendungen fur die gewahrten Leistungen werden gesondert fir jeden Plan unter An-
wendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens ermittelt. Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste werden als Aufwand oder Ertrag erfasst, wenn der Saldo der ku-
mulierten, nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste fur jeden
einzelnen Plan zum Ende der vorherigen Berichtsperiode 10 % der leistungsorientierten
Verpflichtung zu diesem Zeitpunkt Gberstieg. Diese Gewinne oder Verluste werden Gber
die erwartete durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der vom Plan erfassten Arbeitneh-
mer realisiert.

Kurzfristige Verbindlichkeiten
a)  Sonstige Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird lediglich dann ausgewiesen, wenn die Gesellschaft eine gegen-
waértige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignis-
ses besitzt, es wahrscheinlich ist, dass die Erfullung der Verpflichtung zu einem Abfluss
von Mitteln flihrt, die einen wirtschaftlichen Nutzen darstellen, und wenn eine zuverlassi-
ge Schatzung der Hohe der Verpflichtung vorgenommen werden kann. Ruckstellungen
werden zu jedem Bilanzstichtag Uberpruft und an die gegenwartig beste Schatzung ange-
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passt. Wenn der entsprechende Zinseffekt wesentlich ist, entspricht der Ruckstellungsbe-
trag dem Barwert der zur Erfullung der Verpflichtung voraussichtlich notwendigen Aus-
gaben. Bei Abzinsung wird die den Zeitablauf widerspiegelnde Erhéhung der Ruckstel-
lung als Fremdkapitalkosten erfasst.

b)  Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden in die folgenden Kategorien eingeteilt:

= zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten und
= sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.

Die im Konzernabschluss der IVU Gruppe ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeiten
wurden als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert.

Bei der erstmaligen Erfassung einer finanziellen Verbindlichkeit werden diese mit den
Anschaffungskosten angesetzt, die dem Zeitwert der gegebenen Gegenleistung entspre-
chen; Transaktionskosten werden mit einbezogen. Die Bilanzierung der finanziellen Ver-
bindlichkeiten aus dem ublichen Kauf und Verkauf erfolgt zum Handelstag.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden nicht mehr ausgewiesen, wenn diese getilgt sind,
das heil3t, wenn die im Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder
ausgelaufen sind.

Eventualschulden und -forderungen

Eventualschulden werden im Abschluss nicht angesetzt. Sie werden im Anhang angege-
ben, auller wenn die Mdglichkeit eines Abflusses von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen sehr unwahrscheinlich ist.

Eventualforderungen werden im Abschluss nicht angesetzt. Sie werden jedoch im Anhang
angegeben, wenn der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit
dafur besteht, dass die Gesellschaft die damit verbundenen Bedingungen erfiillen wird.
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden planmaRig ergebniswirksam erfasst, und
zwar analog zu der Erfassung der damit im Zusammenhang stehenden Aufwendungen,
die sie kompensieren sollen. Erhaltene Zuwendungen fiir den Erwerb von Sachanlagen
werden in den sonstigen Verbindlichkeiten als abgegrenzte Ertrage erfasst. Der Ausweis
der im Zusammenhang mit den Zuwendungen realisierten Ertrage erfolgt als sonstiger be-
trieblicher Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Die der Gesellschaft als Investitionszuschiisse von verschiedenen Tragern gewéhrten Zu-

wendungen sind an die Einhaltung von zukinftigen Bedingungen gekoppelt. Die vom Fi-
nanzamt erhaltenen Investitionszulagen sind an die Einhaltung von Verbleibensgarantien
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fir die geforderten Wirtschaftsgiiter gebunden. Die IVU Gruppe geht auf Basis seiner
Planung davon aus, dass die Bedingungen vollstandig erfillt werden.

In 2007 hat die IVU AG im Rahmen verschiedener Forderprojekte des Bundes Férdermit-
tel fur die Weiterentwicklung von Softwareanwendungen in Hohe von TEUR 561 er-
tragswirksam vereinnahmt (Vorjahr: TEUR 279). Die Ertrdge sind in den sonstigen be-
trieblichen Ertrdgen enthalten.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten beliefen sich im Geschéaftsjahr 2007 auf
TEUR 1.154 (2006: TEUR 516).

Leasing

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhéltnis ist oder enthalt, wird auf
Basis des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Ein-
schatzung, ob die Erfullung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines be-
stimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhdngig ist und ob die
Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Ein Leasingverhaltnis wird als Operating-Leasingverhaltnis klassifiziert, wenn im We-
sentlichen alle Risiken und Chancen, die mit Eigentum verbunden sind, beim Leasingge-
ber verbleiben. Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Leasingverhaltnisses werden
als Aufwand linear tber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfasst.

Die IVU Gruppe hat im Wesentlichen Leasingvereinbarungen ber Fahrzeuge abge-
schlossen. Die Leasinglaufzeit dieser Operating-Leasingvertrage betragt in der Regel drei
bis vier Jahre.

Im Jahr 2007 wurden Investitionen in Hohe von TEUR 224 im Rahmen von Mietkaufver-
trdgen vorgenommen. Dies betrifft in erster Linie Hardware (Arbeitsplatzrechner, Server
und Infrastruktur). Die Leasinglaufzeit dieser Finanzierungs-Leasingvertrage betragt vier
Jahre.
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Umsatzrealisierung und Ertragserfassung

Die IVU Gruppe erzielt ihre Umsatze hauptsdchlich aus dem Projektgeschaft. Dazu
schlief3t sie mit ihren Kunden Vertrage uber die Entwicklung/Erstellung von Software
sowie deren Anpassung ab. Umsétze werden ebenfalls durch Absatz von Hardware und
Dienstleistungen, z. B. Installation, Beratung, Schulung, Wartung sowie dem Verkauf von
Lizenzen erzielt.

a)  Projektgeschaft

Fur langfristige Projektvertrage, die die Voraussetzungen zur Anwendung der Teilge-
winnrealisierungsmethode erfiillen, werden Umsatzerlose aus der Entwicklung und dem
Vertrieb von Softwareprodukten nach der Teilgewinnrealisierungsmethode in Abhédngig-
keit vom Fertigstellungsgrad des Projektes abgegrenzt und realisiert. Der Fertigstellungs-
grad bestimmt sich nach dem Verhéltnis der angefallenen Kosten zu den insgesamt ge-
planten Kosten. Erhaltene Anzahlungen von Kunden werden erfolgsneutral mit den kor-
respondierenden Forderungspositionen saldiert. Veranderungen der Projektbedingungen
konnen zu Anpassungen der urspringlich erfassten Kosten und Umsétze einzelner Projek-
te fiihren. Die Anderungen werden in der Periode erfasst, in der diese Anderungen fest-
stehen; das ist grundsatzlich dann der Fall, wenn zwischen der Gesellschaft und ihren
Kunden Nachtragsvereinbarungen geschlossen werden. Darlber hinaus werden Rickstel-
lungen flir drohende Verluste aus schwebenden Geschaften in der Periode gebildet, in der
diese Verluste feststehen und mit dem Forderungsbestand des Projektes saldiert.

b)  Verkauf von Lizenzen

Die IVU Gruppe realisiert ihre Umsatzerlése auf der Grundlage eines entsprechenden
Vertrages, sobald die Lizenz geliefert wurde, der Verkaufspreis fest oder bestimmbar ist
und keine wesentlichen Verpflichtungen gegeniiber Kunden bestehen sowie die Einbrin-
gung der Forderungen als wahrscheinlich gilt.

c) Wartung, Beratung und Schulung

Ertrdge aus Wartungsvertragen werden auf der Basis von Erfahrungswerten linear tber
die Laufzeit des Vertrags realisiert. Ertrdge aus Beratung und Schulung werden realisiert,
sobald die Dienstleistung erbracht wurde.

d) Lieferung von Hardware

Erlose aus dem Verkauf von Gutern (projektbezogene Hardwarelieferungen) werden er-
fasst, wenn die Lieferung erfolgt ist und die Ubertragung der Risiken und Chancen auf
den Kdufer stattgefunden hat. Die entsprechenden Erlése sind in der Angabe D. 15 unter
den Umsatzen fur Lieferungen/Dienstleistungen/Werkvertrage enthalten.

e)  Mehrkomponentenvertrége
Beinhaltet ein Vertrag mehrere Teilleistungen, erfolgt die Umsatzrealisierung flr diese
Vertrage auf Basis von IAS 18. Dabei werden die einzelnen Vertragskomponenten, sofern

diese eine unterschiedliche Risikostruktur aufweisen, einzeln auf Erfullung der fir die
jeweilige Vertragskomponente relevanten Umsatzrealisierungskriterien Uberpruft. Sofern
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der beizulegende Wert einzelner Vertragskomponenten ermittelt werden kann, wird der
Umsatz bei Lieferung der jeweils einzelnen Komponente realisiert.

f)  Erfassung von Zinsertragen

Zinsen werden zeitproportional unter Berticksichtigung der Effektivverzinsung des Ver-
maogenswertes erfasst.

Ertragsteuern

Die tatséchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende Periode
und fur frihere Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstat-
tung von den Steuerbehérden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérden erwartet wird.
Der Berechnung des Betrags werden die Steuersétze und Steuergesetze zu Grunde gelegt,
die am Bilanzstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbind-
lichkeitsmethode auf alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporéren Differenzen zwi-
schen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz. Latente Steuerschulden werden fir alle zu versteuernden tempo-
réaren Differenzen erfasst. Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

e Die latente Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder Firmen-
werts oder eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall, der
kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéaftsvorfalls
weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis be-
einflusst, darf nicht angesetzt werden.

e Die latente Steuerschuld aus zu versteuernden temporédren Differenzen, die im Zu-
sammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und Anteilen an Joint Ventures stehen, darf nicht angesetzt werden, wenn der zeitliche
Verlauf der Umkehrung der temporéren Differenzen gesteuert werden kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht
umkehren werden.

Latente Steueranspriche werden fiir alle abzugsfahigen temporéren Unterschiede, noch
nicht genutzte steuerlichen Verlustvortrdge und nicht genutzte Steuergutschriften in dem
Malie erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfugbar
sein wird, gegen das die abzugsfahigen tempordren Differenzen und die noch nicht ge-
nutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verrechnet werden koénnen.
Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

e Latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem erst-
maligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall
entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteu-
ernde Ergebnis beeinflusst, diirfen nicht angesetzt werden.
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e Latente Steueranspriiche aus zu versteuernden temporédren Differenzen, die im Zu-
sammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und Anteilen an Joint Ventures im Zusammenhang stehen, dirfen nur in dem Umfang
erfasst werden, in dem es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in
absehbarer Zeit umkehren werden und ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis
zur Verfligung stehen wird, gegen das die temporéaren Differenzen verwendet werden
kénnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag uberprift und in
dem Umfang abgeschrieben, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausrei-
chendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, mit dem der latente Steu-
eranspruch zumindest teilweise verrechnet werden kann. Nicht angesetzte latente Steuer-
anspruche werden an jedem Bilanzstichtag Uberpruft und in dem Umfang angesetzt, in
dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftiges zu versteuerndes Ergebnis die
Realisierung des latenten Steueranspruches ermdglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, deren
Gultigkeit fiir die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erfullt
wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuervorschriften) zu Grunde ge-
legt, die zum Bilanzstichtag gultig oder angekindigt sind. Ertragsteuern, die sich auf Pos-
ten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden im Eigenkapital und nicht
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet,
wenn der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steu-
ererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertrag-
steuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehérde erhoben
werden.

Umsatzsteuer

Umsatzerldse, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteu-
er erfasst, mit Ausnahme folgender Félle:

e Wenn die beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefallene Um-
satzsteuer nicht von der Steuerbehdrde eingefordert werden kann, wird die Umsatz-
steuer als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der Aufwen-
dungen erfasst.

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuerbe-
trag angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde erstattet oder an diese abgefiihrt wird,
wird in der Konzernbilanz unter Forderungen bzw. Schulden erfasst.
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Segmentberichterstattung

a)  Geschaftssegmente

Zum Zwecke der Unternehmensleitung ist die IVU Gruppe in zwei Hauptgeschéaftsseg-
menten organisiert:

= Public Transport
= Logistics

Die Bereiche bilden die Basis, auf der die VU Gruppe ihre Gbergeordneten Segmentin-
formationen darstellt. Die Finanzinformationen lber die Geschaftssegmente und geografi-
schen Segmente sind in Anhangangabe F. und in einer gesonderten Anlage zu diesem
Konzernanhang dargestellt.

b)  Transaktionen zwischen den Geschaftssegmenten
Segmentertrage, Segmentaufwendungen und Segmentergebnis beinhalten nur geringfugi-
ge Transfers zwischen Geschaftssegmenten. Solche Transfers werden zu allgemeinen

Marktpreisen bilanziert, die nicht verbundenen Kunden fir ahnliche Dienstleistungen be-
rechnet werden. Diese Transfers sind bei der Konsolidierung eliminiert worden.
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C. Angaben zur Konzernbilanz

Langfristige Vermogenswerte

1 Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

In Bezug auf die Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte in dem am 31. Dezem-
ber 2007 endenden Geschéftsjahr wird auf die beigefligte Entwicklung der immateriellen
Vermogenswerte und der Sachanlagen (Anlagen 7a und 7b) verwiesen.

Die IVU Gruppe hat zum 31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2006 einen Wert-
haltigkeitstest bezogen auf das langfristige Vermégen durchgefiihrt. Der Werthaltigkeits-
test basiert auf den folgenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit den darauf ent-
fallenden Buchwerten fur die Geschafts- oder Firmenwerte:

31.12.2006 31.12.2007

Zahlungsmittelgenerierende Einheit TEUR TEUR

Public Transport 8.980 8.980

Logistics 2.369 2.369
11.349 11.349

Dem Werthaltigkeitstest liegen Cash Flow Planungen fir die einzelnen Zahlungsmittel
generierenden Einheiten Uber einen Zeitraum von 5 Jahren zugrunde. Nach Ablauf des
Planungshorizonts wurden weitere Cash Flows unter Annahme eines Wachstumsabschla-
ges berticksichtigt. Die angesetzten Cash Flows wurden aus Vergangenheitsinformationen
sowie aus bereits vertraglich fixierten Auftragen fur das Geschaftsjahr 2007 abgeleitet.
Die vom Management getroffenen Annahmen (ber die tendenzielle Geschaftsentwick-
lung in der Softwarebranche korrespondiert mit den Erwartungen von Branchenexperten
und Marktbeobachtern. Fur die Softwarebranche wird mit eher moderaten Wachstumsra-
ten gerechnet. Um ein langfristiges Wachstum zu erzielen, sind des Weiteren Neuinvesti-
tionen erforderlich. Als Abzinsungssatz wurde ein Zinssatz von 6,3 % angewandt. Vor
Zusammenfassung der Segmente wurde ein Werthaltigkeitstest auf Einzelsegmentebene
durchgefihrt, der kein Wertminderungsbedarf fur die Segmente Public Transport, Trans-
port Logistics und Information Logistics ergab.

Die IVU AG hat im Berichtsjahr Finanzierungsleasingvertrage uber Hard- und Software
mit einem Volumen von TEUR 224 (2006: TEUR 89) abgeschlossen. Die Vertrage haben

eine Laufzeit von vier Jahren. Der Barwert der zum Bilanzstichtag bestehenden Leasing-
verbindlichkeiten betrdgt TEUR 172 (2006: TEUR 84).

2 Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente

Im Berichtsjahr wird unter der Position ,,Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumen-
te* der Markwert des Zinsswap mit TEUR 31 (2006: TEUR 54) bilanziert.
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Kurzfristige Vermogenswerte

3 Vorrate

Anlage 5

2007 2006
TEUR TEUR
Waren (bewertet zu Anschaffungskosten) 979 668
Geleistete Anzahlungen 96 50
1.075 718
Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr ergaben sich keine Wertminderungen auf VVorréte.
4 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto
2007 2006
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 12.013 12.374
Einzelwertberichtigungen -348 -393
11.665 11.981

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben eine Fél-
ligkeit von 0 — 90 Tagen. Die gebildeten Einzelwertberichtungen haben sich wie folgt

entwickelt:
2007 2006
TEUR TEUR
Stand 1. Januar 393 116
Aufwandswirksame Zuflihrung 148 277
Inanspruchnahme 0 0
Ertragswirksame Auflosung -193 0
Stand 31. Dezember 348 393
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(104) Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und

(105)

(106)

Leistungen wie folgt dar:

2007 2006

TEUR TEUR

Weder Uberféllig noch wertgemindert 7.956 9.062
Uberfallig, nicht wertgemindert

< 30 Tage 1.517 1.374

31-60 Tage 1.285 954

61— 90 Tage 481 199

> 90 Tage 426 392

3.709 2.919

Stand 31. Dezember 11.665 11.981

5 Kurzfristige Forderungen aus Fertigungsauftragen

Forderungen nach der Percentage-of-Completion-Methode entstehen, wenn Umsatzerldse
erfasst wurden, jedoch nach den Vertragsbedingungen noch nicht in Rechnung gestellt
werden konnen. Diese Betrdge werden nach verschiedenen Performancekriterien, wie
z. B. dem Erreichen von bestimmten Meilensteinen und dem Verhaltnis der angefallenen
Kosten zu den insgesamt geplanten Kosten (cost-to-cost method) ermittelt. Der Bilanz-
posten enthélt die unmittelbar zurechenbaren Einzelkosten (Personalkosten sowie Fremd-

leistungen) sowie in angemessenem Umfang Gemeinkosten.

Die Forderungen bewertet nach der Percentage-of-Completion-Methode enthalten folgen-

de Bestandteile:

2007 2006

TEUR TEUR

Angefallene Kosten 5.661 2.517
Gewinnanteile 1.243 851
Auftragserlose 6.904 3.368
Erhaltene Anzahlungen -2.560 -839
Kurzfristige Forderungen aus Fertigungsauftragen 4.904 3.004
Verpflichtungen aus Fertigungsauftrégen 560 475

In den Verpflichtungen aus Fertigungsauftragen werden erhaltene Anzahlungen ausge-
wiesen, die entsprechende Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung Gbersteigen.
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6 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

2007 2006

TEUR TEUR

Tagesgeld zur Sicherung von Burgschaften 786 1.152
Umsatzsteuer auf erhaltene Anzahlungen 393 208
Forderungen aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 145 76
Forderungen aus Steuerguthaben (Umsatzsteuer) 32 100
Ubrige 398 198
1.754 1.734

Das Tagesgeld ist zur Sicherung von Biirgschaften hinterlegt und nicht frei verflgbar.

7 Liquide Mittel

2007 2006

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten 832 939
Kassenbestande 4 4
836 943

8 Eigenkapital

In Bezug auf die Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die Aufstellung tGber Verénde-
rungen des Konzern-Eigenkapitals verwiesen.

a)  Gezeichnetes Kapital und genehmigtes Kapital

Das zum Bilanzstichtag im Handelsregister eingetragene, voll eingezahlte Grundkapital
betragt EUR 17.719.160,00 (2006: EUR 17.669.160,00). Das Grundkapital ist in
17.719.160 (2006: 17.669.160) nennwertlose Stilickaktien eingeteilt.

Im Geschéftsjahr 2006 hat das Vorstandsmitglied Dr. Gero Scholz von den ihm gemaR
8 4 Nr. 5 der Satzung gewahrten Bezugsrechten in Hohe von EUR 150.000,00 (bedingtes
Kapital, siehe auch unten c) einen Betrag in Hohe von EUR 50.000,00 ausgetibt. Die Ein-
zahlung des Betrages auf ein Konto der IVU AG erfolgte am 23. November 2006. Die
Kapitalerhohung wurde am 31. Januar 2007 in das Handelsregister eingetragen.

Auf der Hauptversammlung der IVU AG am 18. Juni 2002 wurde der Vorstand ermach-
tigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 18. Juni 2007 einmalig
oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu
3.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
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erhdhen und dabei die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen sowie das Bezugs-
recht der Aktionére auszuschlie3en. Die Satzungsanderung wurde am 30. September 2002
in das Handelsregister eingetragen. Die Eintragung des genehmigten Kapitals in das Han-
delsregister ist am 8. Oktober 2002 erfolgt. Nach den im Februar 2003 sowie im Juli 2005
erfolgten Kapitalerhéhungen betrug das genehmigte Kapital zum 31. Dezember 2006
EUR 960.000,00 und zum 31. Dezember 2007 EUR 0.

b)  Kapitalerhhungen

Mit Beschluss des Vorstands vom 24. Juni 2005 und Zustimmung des Aufsichtsrates hat
die IVU AG eine Kapitalerhohung aus dem genehmigten Kapital durchgefiihrt. Das
Grundkapital wird um EUR 1.500.000 durch Ausgabe von 1.500.000 auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen erhoht.
Die Eintragung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister ist am 22. Juli 2005 erfolgt.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
2. Juni 2004 um bis zu € 150.000 durch Ausgabe von bis zu 150.000 Stuck auf Inhaber
lautende Stiickaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital 2004/1). Die neuen Aktien neh-
men vom Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, am Gewinn der
Gesellschaft teil. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, bis zum 30. April 2009 bis zu 150.000
Rechte auf den Bezug von Aktien mit einer Laufzeit von bis zu funf Jahren auszugeben.
Die Bezugsrechte werden ausschlielich dem Mitglied des Vorstands der Gesellschaft,
Herrn Dr. Gero Scholz, gewéhrt. Das bedingte Kapital betrdgt nach erfolgter Ausiibung
der Bezugsrechte im Geschéftsjahr 2006 (Eintragung ins Handelsregister am 31. Januar
2007) noch T€ 100.

Das genehmigte und bedingte Kapital ist in der folgenden Tabelle dargestellt:

2007 2006
TEUR TEUR
Genehmigtes Kapital (GK)
- GK 2002/1 (bis 18. Juni 2007) 0 960
Bedingtes Kapital (BK)
- BK 2004/1 (bis 30. April 2009) 100 150
100 1.110
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Langfristige Verbindlichkeiten

9 Pensionsrickstellungen

Anlage 5

Pensionsrickstellungen werden flr Verpflichtungen (Renten-, Invaliditats-, Witwenrenten
und Waisenrentenleistungen) aus Anwartschaften und aus laufenden Leistungen an be-
rechtigte aktive und ehemalige Mitarbeiter der VU Gruppe sowie deren Hinterbliebene

gebildet.

Die Hohe der Pensionsverpflichtung (Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusagen)

wurde nach versicherungsmathematischen Methoden auf Basis folgender Annahmen be-
rechnet:

2007 2006

% %

Abzinsungsfaktor 5,50 4,25

Gehaltstrend 0,00-2,50 0,00-2,50

Rententrend 2,00 2,00

Fluktuation 0,00 0,00

Der Gehaltstrend umfasst erwartete zukiinftige Gehaltssteigerungen, die unter anderem in
Abhangigkeit von der Inflation und der Dauer der Zugehdrigkeit zum Unternehmen jahr-

lich geschétzt werden.

Die Netto — Pensionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
2007 2006
TEUR TEUR
Dienstzeitaufwand 29 29
Zinsaufwand 180 171
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen -53 -50
Amortisation versicherungsmathematischer Verluste 21 48
Periodenaufwand 177 198
Die folgende Ubersicht zeigt die Zusammensetzung der Pensionsverpflichtungen:
2007 2006
TEUR TEUR
Pensionsverpflichtung 3.664 4.261
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens -1.365 -1.332
Unrealisierte versicherungsmathematische Verluste 164 -613
Pensionsverbindlichkeit 2.463 2.316
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Barwert der Pensionsverpflichtung, Periodenbeginn

Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Pensionszahlungen

Unrealisierte versicherungsmathematische Gewin-
ne/Verluste

Pensionsverpflichtung, Periodenende

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung des Planvermdgens:

Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens, Periodenbe-
ginn
Erwartete Ertrdge aus Planvermdogen
Zahlungen in das Planvermdgen
Zahlungen aus dem Planvermdgen
Unrealisierte versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste

Planvermdgen, Periodenende

2007 2006
TEUR TEUR
4.261 4.269

29 29
180 171
-51 -19

-155 -189
3.664 4.261

2007 2006
TEUR TEUR
1.332 1.254

53 50

0 17
-21

1 11

1.365 1.332

Die versicherungsmathematischen Ertrage ergeben sich aus der Erhohung des Abzin-

sungssatzes.

Die folgende Tabelle zeigt die Veranderungen des Barwerts der Pensionsverpflichtung,
des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens sowie der Ertrédge aus Planvermdgen flr

die Geschéftsjahre 2002 bis 2005:

Barwert der Pensions- Beizulegender Zeitwert Ertrage aus Plan-
verpflichtung des Planvermdgens vermogen
TEUR TEUR TEUR
2002 2.733 931 49
2003 2.934 1.129 47
2004 3.299 1.188 45
2005 4.269 1.254 47

Die erwarteten Ertrdge aus Planvermdgen basieren auf einer erwarteten Rendite von 4 %.

In den nachsten zwolf Monaten werden keine Beitrdge an den Plan geleistet.

(124) Die erfahrungsbedingte Anpassung der Planschulden betrdgt im Berichtsjahr TEUR 31.
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Im Folgenden ist die erwartete Auszahlungsstruktur fur die Jahre 2008 bis 2012 darge-
stellt:

TEUR

Geleistete Pensionszahlungen
2006 19
2007 51

Erwartete Pensionszahlungen
2008 59
2009 64
2010 155
2011 179
2012 227

Beitragsorientierte Verpflichtungen existieren nur in Form der Pflichtbeitrdge der VU
AG zur gesetzlichen Rentenversicherung. Im Berichtsjahr wurden Arbeitgeberbeitrége in
Hohe von TEUR 1.071 (2006: TEUR 1.045) geleistet.

10  Langfristige Darlehen

Die gewéhrten Darlehen bei der Deutsche Bank AG und der DKB Deutsche Kreditbank
AG in Hbhe von jeweils EUR 1.917.500 haben eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2009. Der
Zinssatz ist variabel und orientiert sich am 3-Monats-EURIBOR der jeweiligen Zinsperi-
ode. Es wurden jeweils folgende Tilgungsmodalitaten vereinbart:

2007:  vier Raten zu jeweils TEUR 150 zum Quartalsende
2008:  vier Raten zu jeweils TEUR 150 zum Quartalsende
2009:  zwei Raten zu jeweils TEUR 150 am 30. Marz und TEUR 167,5 am 30. Juni.

Dariiber hinaus sind jederzeit Sondertilgungen méglich.

Zum Bilanzstichtag setzen sich die Darlehensverbindlichkeiten der IVU AG wie folgt zu-
sammen:

Inanspruch-  Kreditlinie

nahme
TEUR TEUR
Darlehen Deutsche Bank AG 418 1.918
Darlehen DKB Deutsche Kredithank AG 917 1.918
Kontokorrentkredit Deutsche Bank AG 1.159 1.500
Kontokorrentkredit DKB Deutsche Kreditbhank AG 1.451 1.500
3.945 6.836

davon kurzfristiger Anteil 3.310

Langfristige Darlehen 635
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(129) Die gewahrten Darlehen bei der Deutsche Bank AG und der DKB Deutsche Kreditbank
AG sind durch eine Birgschaft der Ustra Hannoversche Verkehrsbetriebe AG in Hohe
von TEUR 3.835 und durch Globalzession von Forderungen aus Warenlieferungen und

Leistungen gesichert.
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Kurzfristige Verbindlichkeiten

11  Finanzverbindlichkeiten

(130) Zum 31. Dezember 2007 und 2006 umfassten die kurzfristigen Darlehen und kurzfristi-
gen Anteile an langfristigen Darlehen Kontokorrentkredite, Rahmenkredite und Darlehen.
Widerrufliche Kreditlinien bei der Deutsche Bank AG und DKB Deutsche Kreditbank
AG in Hohe von jeweils TEUR 1.500 sind durch Globalzession von Forderungen aus Wa-
renlieferungen sowie aus der Vergabe von Lizenzrechten besichert.

(131) Vom Land Berlin wurde eine Landesbiirgschaft in Hohe von 70 % des Ausfalls zu Kredi-
ten von insgesamt TEUR 2.250 bewilligt. Die Birgschaft des Landes stellt eine ,,De-
minimis“-Beihilfe gemall den Beihilferegeln der europdischen Union dar, deren Subven-
tionswert sich auf TEUR 10.500 belauft. Dartiber hinaus haben aktive und ehemalige
Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats Kontoguthaben in Hohe von TEUR 300 als
Sicherheit fur die Kreditlinien verpfandet.

(132) Die Aufwendungen fiir Zinsen beliefen sich im Geschéftsjahr 2007 auf TEUR 376
(2006: TEUR 468).

12  Ruckstellungen

(133) Die Rickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Inan- Stand
Stand 1.1. spruch- Zu- 31.12.
2007 nahme  Auflésung fuhrung 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ausstehende

Leistungen 486 306 94 150 236

Ubrige Riickstel-
lungen 74 3 71 0 0
560 309 165 150 236
davon  kurz- 560 236

fristig

(134) Die Ruckstellungen flr ausstehende Leistungen betreffen noch zu leistenden Arbeitsauf-
wand fur bereits abgeschlossene Projekte. Die Ruckstellungen enthalten keinen Zinsan-
teil.
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13  Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

2007 2006

TEUR TEUR

Personalbezogene Verbindlichkeiten 2.097 1.647
Verbindlichkeiten aus Steuern (Umsatzsteuer, Lohnsteuer) 1.203 1.078
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen 776 507
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 97 46
Ubrige 726 1.057
4.899 4.335

Die personalbezogenen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Urlaubsanspriiche,
Mehrarbeiten und Sonderzahlungen.

14  Latente Steuern/Ertragsteuern

Die deutsche Gewerbeertragsteuer wird auf den vom korperschaftsteuerlichen Einkom-
men abgeleiteten Gewerbeertrag erhoben. Der effektive Gewerbesteuersatz hangt davon
ab, in welcher Gemeinde die VU Gruppe tétig ist. Der durchschnittliche Gewerbesteuer-
satz der Jahre 2007 und 2006 betrug ca. 16,5 %. Die Gewerbeertragsteuer ist fur diese
Veranlagungszeitrdume auf die Korperschaftsteuer anrechenbar. Es gilt ein Korper-
schaftsteuersatz von 25 %. Zusatzlich zur Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszu-
schlag in Hohe von 5,5 % auf die festgesetzte Korperschaftssteuer erhoben.

Fur zukinftige Geschéftsjahre reduziert sich der Korperschaftsteuersatz auf 15 %.
Gleichzeitig entfallt die Mdglichkeit zur Bertcksichtigung der Gewerbesteuer als Be-
triebsausgabe. Des Weiteren wurde die Gewerbesteuermesszahl durch den Gesetzgeber
vermindert. Flr latente Steuersalden zum 31. Dezember 2007 kommt daher ein effektiver
Steuersatz von 30,79 % zur Anwendung.
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(138) Der Ertragsteueraufwand des laufenden Geschéftsjahres setzt sich wie folgt zusammen:

(139)

2007 2006
TEUR TEUR
Tats&chlicher Steueraufwand - bereinigt*), **)
e Laufendes Jahr 6 127
Latenter Steuerertrag/-aufwand
e Verdnderung der steuerlichen Verlustvortrage 14 -45
e Steuerwirksame Firmenwertabschreibung 79 187
¢ Verdnderung langfristige Auftragsfertigung 66 73
e Verdnderung pauschaler Wertberichtigung -12 6
e Abschreibung selbst erstellter Software -171 -188
e Verdnderung Pensionsriickstellungen 74 -32
e Verédnderung sonstiger Vermogenswerte -11 12
e Verédnderung sonstiger Ruckstellungen -39 -9
e Verdnderung sonstiger Verbindlichkeiten 0 -4
o | 0
Aufwand aus Ertragsteuern - bereinigt), **) 65 127

Der in den oben dargestellten Positionen enthaltene latente Steueraufwand aus der Steuer-

satzanderung betragt TEUR 146.

Eine Uberleitung des Steueraufwandes/-ertrages ergibt sich aus der folgenden Ubersicht:

2007 2006

TEUR TEUR

Ergebnis vor Steuern 1.926 1.676
Theoretischer Ertragsteueraufwand (39 %) 751 654
Steuerlich abweichende Behandlung bestimmter Aufwendungen 28 16
Nutzung steuerlicher Verlustvortrage -546 -522
Zusétzliche Aktivierung steuerlicher deutscher Verlustvortréage -156 0
Sonstiges -12 -21
Tatséchlicher Steueraufwand - bereinigt*), **) 65 127

*) Der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter Position 10. ausgewiesene Steueraufwand in
2006 enthalt in H6he von TEUR 106 periodenfremde Aufwendungen (voraussichtliche Steuerbelastun-

gen aufgrund von Feststellungen der Betriebspriifung fiir Vorjahre).

**) Der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter Position 10. ausgewiesene Steueraufwand in
2007 enthélt in Hohe von TEUR 26 periodenfremde Ertradge (Aufldsung von Steuerruckstellungen fir

Feststellungen der Betriebsprifung fur Vorjahre).
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(140) Die latenten Steuern, die in der IVU Gruppenbilanz ausgewiesen werden, setzen sich wie
folgt zusammen:

Latente Steueraktiva

Steuerliche Verlustvortrage
Pensionsriickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

Latente Steuerverbindlichkeiten

Forderungen aus langfristiger Auf-
tragsfertigung

Aktivierung selbst erstellter Software
Steuerwirksame Firmenwertabschrei-
bung

Veranderung pauschaler Wertberich-
tigung

Sonstige Vermdgenswerte

Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuerverbindlichkeit, netto

- davon GuV-wirksame Veranderung

- davon Eigenkapitalverdnderung

Bilanzausweis

(141) Die IVU Gruppe verflgt tber die nachstehenden steuerlichen Verlustvortrage:

Aktive latente Steuern
Latente Steuerverbindlichkeiten

Verlustvortrag Gewerbesteuer Inland
Verlustvortrag Korperschaftsteuer Inland

2007  Veranderung 2006
TEUR TEUR TEUR
704 -14 718
331 -74 405
81 39 42
1.116 -49 1.165
-477 -66 -411
-176 171 -347
-453 -79 -374

0 12 -12

-10 11 -21

0 0 0
-1.116 49 -1.165
0 0 0

0 0

0 0
1.116 1.165
-1.116 -1.165
2007 2006

TEUR TEUR

40.342 41.432

44,152 45.181

Auslandische Verlustvortrage bestehen in Héhe von TEUR 233 (2006: TEUR 361). Die
inlandischen Verlustvortrage verfallen grundsatzlich nicht.
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D. Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(142) Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

15 Umsatzerltse

2007 2006
TEUR TEUR
Lieferungen/Dienstleistungen/Werkvertrage 19.938 18.210
Lizenzen 5.659 6.482
Wartung 5.827 5.369
31.424 30.061
16  Sonstige betriebliche Ertrage
2007 2006
TEUR TEUR
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 561 279
Auflésung von Riickstellungen 99 0
Auflésung des Sonderpostens filr Investitionszuschiisse 32 43
Mietertrége 27 36
Ubrige 307 374
1.026 732
17  Materialaufwand
2007 2006
TEUR TEUR
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 2.120 2.633
Aufwendungen fiir bezogene Waren 5.575 3.536
7.695 6.169
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18 Personalaufwand

Lohne und Gehalter
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstiitzung

19  Abschreibungen auf langfristige Vermoégenswerte

Auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
Auf aktivierte Entwicklungskosten

Abschreibungen auf Anlagevermdgen

20  Sonstige betriebliche Aufwendungen

Vertriebsaufwand
Betriebskosten
Verwaltungsaufwand
Ubrige

Anlage 5

2007 2006
TEUR TEUR
14.007 13.270

2471 2.599
16.478 15.869

2007 2006
TEUR TEUR

611 744
359 538
970 1.282

2007 2006
TEUR TEUR

1.683 1.673

1.441 1.478

781 966

1.118 1.262

5.023 5.379
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21  Ergebnis je Aktie

Nach IAS 33 basiert die Ermittlung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie auf der Di-
vision des Konzernergebnisses durch die gewichtete Anzahl der Stiickaktien.

2007 2006
Periodenergebnis (TEUR) 1.887 1.443
Anzahl Stammaktien zum 1. Januar 17.669 17.669
Kapitalerhthung (Eintragung am 31. Januar 2007) 50 0
Anzahl Stammaktien zum 31. Dezember 17.719 17.669
Anzahl der gewichteten Stuckaktien (Tausend Stiick) 17.715 17.669
Unverwassertes Ergebnis je Stiickaktie (Euro/Aktie) 0,11 0,08

Zur Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird der den Stammaktionéren
zurechenbare Periodengewinn sowie der gewichtete Durchschnitt der sich im Umlauf be-
findlichen Aktien um die Auswirkungen aller verwassernden potenziellen Stammaktien,
die durch die Austibung von Aktienbezugsrechten entstehen, bereinigt. Zu diesem Zweck
entspricht die Anzahl der zu beriicksichtigenden Stammaktien der gewichteten durch-
schnittlichen Anzahl der Stammaktien plus der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der
Stammaktien, welche auf Grund der Umwandlung aller potentiell verwdssernden Stamm-
aktien in Stammaktien ausgegeben wirden. Die Umwandlung von Aktienoptionen in
Stammaktien gilt an dem Tag, an dem die Bezugsrechte gewahrt wurden, als erfolgt. Zum
31. Dezember 2007 und 2006 ergeben sich keine Verwasserungseffekte aus ausgegebenen
Aktienoptionen.

E. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die ausgewiesenen liquiden Mittel unterliegen keiner Verflgungsbeschrankung durch
Dritte. Zins- und Ertragsteuerzahlungen sind ausgewiesen, eine Dividende wurde nicht
ausgeschuttet. Die Zusammensetzung des Zahlungsmittelfonds ergibt sich aus Darstellung
unter C.7.

Die Auszahlungen zur Tilgung von Krediten enthalten die geleisteten Darlehensriickzah-
lungen.

F.  Angaben zur Segmentberichterstattung

Die IVU Gruppe wendet 1AS 14 — Segmentberichterstattung — an. Dieser Standard bein-
haltet Regelungen Uber die Offenlegung von Informationen Uber Geschéftsfelder und
geografische Segmente. Die IVU Gruppe ist in zwei operative Geschéftssegmente - Pub-

lic Transport und Logistics, - organisiert.

Die Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen ist als Anlage zu diesem Kon-
zernanhang beigefugt.
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Anlage 5

Public Transport

Das Geschaftsfeld erarbeitet Software-Ldsungen fir die Kundengruppen der Verkehrsbe-
triebe und der Besteller (Verbande, Lander, Kommunen) mit dem Ziel, die Planung und
Durchfuhrung der Verkehrsleistungen zu optimieren. Im Geschéftsjahr gab es keine Um-
sétze, bei denen ein einzelner Kunde ein Umsatzvolumen von mehr als 10 % des Gesamt-
umsatzes erreichte.

Logistics

Fur die Marktsegmente Entsorgungslogistik, Baustoffe und Rentals werden Software-
Produkte zur Abbildung von Geschéftsprozessen integriert und Transportvorgénge opti-
miert. Fr unsere Kundengruppen Deutsche Post, Deutsche Telekom und Viag Interkom
werden Internet-basierte Produkte auf der Xi-Plattform entwickelt. Im Geschaftsjahr gab
es keine Umsétze, bei denen ein einzelner Kunde ein Umsatzvolumen von mehr als 10 %
des Gesamtumsatzes erreichte.

Uberleitung von Segmentvermdégen und -schulden

Das Segmentvermdgen bzw. die Segmentschulden leiten sich folgendermalRen auf das
Bruttovermdgen bzw. Bruttoschulden Gber:

2007 2006

TEUR TEUR

Bruttovermdgen laut Bilanz 34.435 33.135
- Aktive latente Steuern -1.116 -1.165
Segmentvermaogen 33.319 31.970
2007 2006

TEUR TEUR

Bruttoschulden laut Bilanz 16.267 16.910
- Steuerrtickstellungen -523 -549
- Passive latente Steuern -1.116 -1.165
Segmentschulden 14.628 15.196

36/40



Anlage 5

G. Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhaltnisse

Miet- und Leasingvertrage

(150) Im Rahmen von Operating-Leasing-Vertrdgen wurden Fahrzeuge, Bulroausstattung und
sonstige Gerdte gemietet. Es fielen 2007 TEUR 190 (2006: TEUR 163) an Leasing- und
Wartungsgebiihren an.

(151) Im Rahmen von Finanzierungsleasingvereinbarungen fielen in 2007 Leasinggebiihren von
TEUR 16 (Vorjahr TEUR 5) fiir Software, TEUR 101 (2006: TEUR 28) fiir Hardware
sowie TEUR 5 (2006: TEUR 5) fur Buroausstattung an.

(152) Zum Bilanzstichtag ergeben sich folgende Barwerte und Restlaufzeiten hinsichtlich der
Verbindlichkeiten fiir Finanzierungsleasingvereinbarungen:

Restlaufzeit bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeit 145 274 419
Zinsanteil 26 21 47
Barwert 119 253 372

(153) Aus Miet- und Leasingvertragen resultieren die folgenden Miet- und Leasingzahlungen:

Mietzahlungen Leasingzahlun- Summe
gen
TEUR TEUR TEUR
2008 976 321 1.297
2009 961 290 1.251
2010 976 235 1.211
2011 643 59 702
2012 und spéter 1.771 122 1.893
Gesamt 5.327 1.027 6.354

Avalbiirgschaften

(154) Durch verschiedene Kreditinstitute wurden zum Bilanzstichtag Avalbulrgschaften in Hohe
von TEUR 1.189 (2006: TEUR 1.152) fur die IVU AG libernommen.
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Mitarbeiter

Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl in der VU Gruppe betragt im Geschéftsjahr 292
(2006: 286 Mitarbeiter). Die Aufteilung der Mitarbeiter nach Funktionen stellt sich wie
folgt dar:

2007 2006
Produktion / Softwareentwicklung 85 85
Verwaltung 27 28
Projektarbeit / Vertrieb 180 173
Gesamt 292 286

Prufungsgebihren

Die fur Prufungsleistungen der Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steu-
erberatungsgesellschaft im Geschaftsjahr angefallenen Aufwendungen fur die Abschluss-
prufung der IVU AG und des 1VU Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2007 betra-
gen TEUR 111. Daruber hinaus sind Aufwendungen fiir Steuerberatungsleistungen der
Ernst & Young AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft in Hohe
von TEUR 30 in 2007 erfasst worden.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Als nahe stehende Unternehmen und Personen werden Unternehmen und Personen be-
trachtet, die Uber die Mdglichkeit verfligen, die VU Gruppe zu beherrschen oder einen
mafgeblichen Einfluss auf deren Finanz- und Geschéaftspolitik auszuliben. Bei der Be-
stimmung des mal3geblichen Einflusses, den nahe stehende Personen bzw. nahe stehende
Unternehmen der 1VU Gruppe auf die Finanz- und Geschaftspolitik haben, wurde neben
den bestehenden Beherrschungsverhaltnissen das Bestehen von Treuhandverhaltnissen
berucksichtigt.

Nahe stehende Unternehmen

Die in den Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Unternehmen sind als nahe ste-
hende Unternehmen zu betrachten. Weitere nahe stehende Unternehmen bestehen nicht.

Zwischen der IVU AG und ihren Tochtergesellschaften bestanden Leistungsbeziehungen

im Rahmen der Weiterberechnung von Lizenzerlésen, die im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert wurden.
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Nahe stehende Personen

(160) Folgende Personen sind als nahe stehende Personen zu betrachten:
Vorstandsmitglieder der IVU AG

Prof. Dr. Ernst Denert (\Vorsitzender)
Dr. Olaf Schemczyk (bis 9. September 2007)
Dr. Gero Scholz (bis 31. Januar 2007)

Martin Muller-Elschner (ab 1. Januar 2008)
Frank Kochanski (ab 1. Januar 2008)

Aufsichtsratsmitglieder der IVU AG

Klaus-Gerd Kleversaat (Vorsitzender), Berlin
Vorstand der quirin bank AG, Berlin,
stellvertretender VVorsitzender des Aufsichtsrats der Ventegis Capital AG, Berlin,
Mitglied des Aufsichtsrats der Euro Change Wechselstuben AG, Berlin,
Mitglied des Aufsichtsrats der Stream Films AG, Berlin,
Mitglied des Aufsichtsrats der Orbit Software AG, Berlin,
Mitglied des Aufsichtsrats der Quirin business support AG, Leipzig

Hans G. Klol} (stellvertretender Vorsitzender), Berlin
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Hansen & Heinrich AG, Berlin,
Geschaftsfuhrer der BEROMAT Consulting GmbH, Berlin

Herr André Neil3, Hannover
Vorstandsvorsitzender der Ustra Hannoversche Verkehrsbetriebe AG, Hannover,
Vorsitzender des Aufsichtsrats der intalliance AG, Hannover,
Beirat der Hannover Region Grundstiucksgesellschaft mbH HRG & Co.
Passerelle KG, Hannover,
Mitglied des Aufsichtsrats der Mitteldeutschen Verkehrsconsult GmbH, Magdeburg,
Mitglied des Beirats der Flughafen Hannover-Langenhagen GmbH,
Geschaftsfuhrer der Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Hannover mbH.

Transaktionen mit nahe stehenden Personen

(161) Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr fanden - mit Ausnahme der im Folgenden genannten -
keine weiteren Geschaftstransaktionen zwischen den nahe stehenden Personen und der
IVU Gruppe statt.

Vergutungen fir Vorstand und Aufsichtsrat

(162) Der Vorstand der IVU AG hat im Geschéftsjahr 2007 Bezlige von TEUR 598 erhalten.
Die Vergutung des Vorstands setzt sich aus einem fixen Anteil und einem variablen An-
teil zusammen. Im Berichtsjahr betrug der variable Vergltungsanteil ca. 13 % (2006:
21 %) der Gesamtbezige. Die Hauptversammlung hat am 24. Mai 2006 beschlossen, die
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Gesellschaft von der Pflicht zur Offenlegung der Bezlige einzelner Mitglieder des Vor-
stands zu befreien. Fir ein ausgeschiedenes Vorstandsmitglied wurden im Geschaftsjahr
TEUR 480 fir Abfindungsleistungen zurlickgestellt.

Fur ausgeschiedene Vorstande werden Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 1.620
(2006: TEUR 1.258) ausgewiesen. Ferner wurden fur ausgeschiedene Vorstandsmitglie-
der Pensionszahlungen in H6he von TEUR 21 geleistet.

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2007 Vergutungen von TEUR 37,5 (2006: TEUR 37,5) er-
halten.

Durch den Vorstand und die Aufsichtsratsmitglieder werden wie folgt Aktien gehalten:
Aktien
Stlick
Vorstand
Prof. Dr. Ernst Denert 1.808.132
Dr. Olaf Schemczyk (bis 10.
September 2007) 1.233.055
Aufsichtsratsmitglieder
Hans G. Klof3 598.217
Klaus-Gerd Kleversaat 139.000

Mitteilungspflichtige Beteiligungen gemald § 160 Abs. 1 Nr. 8 AKtG

Im Geschéftsjahr 2007 wurde der Gesellschaft keine Anderung in der Beteiligungsstruk-
tur mitgeteilt.

Im Geschéftsjahr 2006 wurde der Gesellschaft folgende Anderung in der Beteiligungs-
struktur mitgeteilt:

Die 0stra Hannoversche Verkehrsbetriebe AG, Hannover, hat der Gesellschaft gemaR
821 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie die Schwelle von 10 % unterschritten hat und

9,74 % der Stimmrechte an der IVU AG halt. Davon werden der Ustra Hannoversche Ver-
kehrsbetriebe AG 1,24 % der Stimmrechte geméaR § 22 Abs. 1 WpHG zugerechnet.

Angaben zum deutschen ,,Corporate Governance Kodex*

Die Entsprechenserklarung wurde durch den Vorstand und den Aufsichtsrat abgegeben
und ist den Aktionéren tber die Homepage der IVU AG (www.ivu.de) im Bereich Inves-
tor Relations dauerhaft zuganglich.

Berlin, im Marz 2008

Prof. Dr. Ernst Denert Frank Kochanski Martin Mdller-Elschner
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G. BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht haben wir folgenden Bestatigungs-
vermerk erteilt:

"Wir haben den von der IVU Traffic Technologies AG, Berlin, aufgestellten Kon-
zernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung,  Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie  Segment-
berichtberichterstattung - und den Konzernlagebericht flr das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2007 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergénzend nach 8§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Prifung ei-
ne Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftli-
che und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die An-
gaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schlusse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsoli-
dierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser VVorschriften ein den tatséchli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."”

Berlin, 11. Mérz 2008

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Eckehard Schepers Christian Wendt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Bilanzeid

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl den angewandten Grundséatzen ordnungs-
maRiger Konzernzwischenberichterstattung der Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt, der Konzernlagebericht den Geschéaftsverlauf einschlie3lich des
Geschéftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und

Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, im Méarz 2008

Prof. Ernst Denert Frank Kochanski Martin Muller-Elschner
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